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22 TEMMUZ 2026, CARSAMBA | YURT DISI PiYASALAR GUNLUK BULTEN

Gumrik Vergileri Yeniden Giindem Oluyor

Ticaret Savasi, Altina Pozitif Etki Ediyor

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 736,72
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 740,45
Kiresel Endeksler Son

NASDAQ 100 INDEX 29.155,18
S&P 500 INDEX 7.507,91
DOW JONES INDEX 52.224,64
DAX INDEX 25.011,35
FTSE100 INDEX 10.585,91
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.875,95
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.923,77
TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.538,04

Kiresel Vadeli Endeksler

NASDAQ100 FUTURE 29.243,50
S&P500 FUTURE 7.538,25
DOW JONES FUTURE 52.405,00
DAX FUTURE 25.178,00
Pariteler Son
USDTRY 47,22
EURTRY 53,90
EURUSD 1,1408
GBPUSD 1,3384
USDGBP 0,7471
USDCAD 1,4105
USDJPY 163,1725
USDRUB 78,3014
Emtialar Son
XAUUSD - ONS ALTIN 4.125,04
XAGUSD - ONS GUMUS 59,58
GLDGR - GRAM ALTIN 6.261,62
XAGGR - GRAM GUMUS 90,43
BRENT PETROL 89,84
BUGDAY 683,00
CELIK 3.100,66
SEKER 14,90
Endeks ve Oranlar Son

DXY 101,14
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 39,89
VOLATILITY INDEX 17,04
TURKIYE 5 YILLIK CDS -
Tahviller Son
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 41,6542
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 37,3882
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 29,2305
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,26
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,37
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,63
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ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Washington'in diplomasiye bagli kaldigini ancak Tahran'in
muzakerelerde ciddi olmadigini ve imzalanan anlasmaya uymadigini aciklamasiyla birlikte,
ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi iran'in Hirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemileri tehdit etme
kapasitesini zayiflatmak amaciyla komuta merkezlerini, IHA depolarini ve lojistik altyapilarini
hedef alan saldirilarini Ust Uste 11. geceye tasimistir. Mizakerelerdeki temel anlasmazlik, ABD
ve iran'in 17 Haziran'da askeri operasyonlari durduran, bogazin acilmasini éngéren ve niikleer
program dahil kalici bir anlasma icin 60 glinlik bir mizakere penceresi sunan gecici
mutabakat zaptina dayanmakta; iran metni bogaz trafigini ydnetme ve licret talep etme hakki
olarak yorumlarken, ABD ve 23 Haziran'da iran ile ortak bildiri yayimlayan Umman'in aksine
Washington yonetimi uluslararasi seyrisefer serbestisini savunarak Ulcret odenmedigi
takdirde gemilerin vurulmasinin tehlikeli bir emsal olusturacagini belirtmektedir. Cin'in 2016
Daimi Tahkim Mahkemesi kararina ragmen Glney Cin Denizi'ndeki hak iddialarina da Ustu
kapal atifta bulunulan bu gerilimde Rubio, askeri miidahalelerin iran'in taahhitlerini ihlal
etmesinin bir sonucu oldugunu ve aksi takdirde diinya enerji arzinin %20'sinin bir devlet

tarafindan rehin alinacagini ifade etmektedir.

ABD Baskani Donald Trump, jenerik ilag Ureticilerini Gretimi Ulke icine tasimaya tesvik etmek
amaciyla ABD'ye ithal edilen jenerik ilaglara 1 Agustos'tan itibaren iki yil sireyle sifir gimrik
vergisi uygulanacagini, bu taninan muafiyet siresinin ardindan Agustos 2028'de %100 vergi
getirilecegini ve bir yil sonra vergi oraninin %200'e cikarilacagini duyurmustur. Patentli ve
markal ilaglara yonelik vergi uygulamasinin degismeyecegini belirten Trump, 2 Nisan’da
Madde 232 kapsaminda patentli Grlinlere %100 gumrik vergisi koyarken jenerik ve
biyobenzer ilaclari muaf tutmus; buyuk Ureticilere 120 glin, fason Ureticilere bagimh kiiclk
firmalara ise 180 gun sire tanimisti. Eli Lilly, Pfizer ve Novo Nordisk'in de aralarinda
bulundugu ondan fazla blyulk ila¢ firmasi, ABD ilag fiyatlarini yurt disindaki ucuz seviyelere
sabitleyen "en cok kayirilan Ulke" politikasi kapsaminda anlasmalar yaparak g yil boyunca
gimrik vergilerinden muafiyet elde ederken; ABD'deki jenerik ila¢ ihtiyacinin yaklasik
%50'sini karsilayan ve ila¢ ihracatinin lgte birini ABD'ye yapan Hindistan ile amoksisilin ve
heparin gibi etken madde tedarikine hakim olan Cinli Greticiler icin bu kademeli vergi kararlari
baylik bir risk yaratmaktadir. Ticaret gerilimlerinin artma ihtimali, altin fiyatina pozitif etki

eden bir gelisme olarak degerlendirilmelidir.

Japonya'nin ihracati, zayif yen ve kiresel yapay zeka patlamasinin tetikledigi yar iletken
ekipman sevkiyatlarinin etkisiyle Haziran ayinda yillik bazda %19,3 artarak Kasim 2022'den bu
yana en hizli bliiyimesini kaydetmis ve %18,6'lik beklenti ile Mayis ayindaki %16,8'lik seviyeyi
geride birakmistir. Bélgesel bazda Asya'ya yapilan sevkiyatlar %22,7 (Tayvan'a olan ihracat
%46,4 artisla) artarken, Cin'e %17,6 ve ABD'de %13 ylikselmis; Tokyo Electron, Renesas ve
Advantest gibi yerel teknoloji hisselerini bu yil %50 ila %93 oraninda ylikselten yapay zeka

ilgisinin katkisiyla yari iletken ihracati %53,8 sicrama gostermistir.

Beklenen  Onceki
02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Haz) -¥101.5b -¥391.8b
09:00 Ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) (Haz) 2,70%  2,80%
09:00 Ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,10%  0,20%
09:00 Ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girigi (Aylk) (Haz)  -- 0,20%
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XAUUSD - Altin Teknik Analizi

Ticaret savaslarinin basini animsatan gumruk vergileri gelismeleri, altin fiyatina pozitif yansiyor

. Direnc olarak 4218,

4413, 4589 seviyeleri onemli olabilir. Destek olarak ise 3881, 3709, 3503 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler: 4218 / 4413 / 4589
Destekler: 3881 / 3709 / 3503

®ALILSD, Craily: Spot Gold 100 oz 407947 414159 407661 4124.34
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XAGUSD Teknik Analizi

GUmus fiyatlari da altinla benzer bir gortinim sergiliyor. Direnc olarak 63,45, 69,00, 76,50, seviyeleri onemli olabilir.

Destek olarak 54,58, 47,95, 41,96 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler: 63,45/ 69,00 / 76,50
Destekler: 54,58 / 47,95 / 41,96

®AGUSDy, Daily: Spat Sibwer 5000 0z 58,8685 59,9793 58,7 160 59,5520
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EUR/USD Teknik Analizi

Zayif veri akisinin oldu donemde EUR/USD paritesinde de zayiflik gozlemleniyor. Destek olarak 1,1356, 1,1290, 1,1207

seviyeleri onemli olabilir. Direnc olarak ise 1,1498, 1,1572, 1,1687 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler: 1,1498 / 1,1572 / 1,1687
Destekler: 1,1356 / 1,1290 / 1,1207
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NAS100 Teknik Analizi

ABD borsalarinda tepki yukselisleri gozlemleniyor. Yukselis, ilk diren¢ seviyesine kadar tasindi. Diren¢ olarak 29400,

28299 seviyeleri dikkat cekiyor. Destek olarak 29545, 28662 seviyeleri onemli olabilir.
Direncler: 29400
Destekler: 28299
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UKOIL Teknik Analizi

Petrol fiyatlari, Hirmuz Bogazi’'ndaki gerilimden kaynakli olarak yiksek seyretmeye devam ediyor. Gelinen noktada

baris surecinden uzaklasiimis gortiniyor. Dogrudan destek ve direnc belirlemeyi riskli buluyoruz.
Direncler: --

Destekler: --

LIKOILH, Draily: ICE Brent Oil Evylil 2026 91,42 9265 91,30 92.27
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T +90 (212) 370 0370
F +90 (212) 370 0371

arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak
Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2
Uskiidar / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhlt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncl kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayi
PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayl hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S.”nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢tincu kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %81,25
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