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Hava Saldırıları Durduruldu, Petrol Fiyatları Geriledi

Piyasalar, Mutlak Ateşkes Olana Kadar Temkinli

Son Günlük F. %

728,73                  0,19%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 735,62                  0,78%

Son Günlük F. %

28.128,34            -0,18%

S&P 500 INDEX 7.410,60               0,03%

51.947,25            0,46%

DAX INDEX 25.099,00            1,36%

FTSE100 INDEX 10.736,23            0,46%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.829,39               0,40%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.147,25            0,74%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 64.885,90            0,43%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 28.670,75            1,37%

S&P500 FUTURE 7.508,50               0,82%

DOW JONES FUTURE 52.486,00            0,69%

DAX FUTURE 25.439,00            1,02%

Son Günlük F. %

47,36                    0,05%

54,06                    0,44%

1,1406                  0,31%

1,3353                  0,15%

0,7489                  -0,22%

1,4083                  -0,07%

USDJPY 163,5795             -0,04%

USDRUB 77,8000                0,20%

Son Günlük F. %

4.087,70               0,81%

59,30                    1,87%

6.223,88               0,85%

90,28                    1,92%

87,54                    -6,01%

677,50                  -0,07%

3.222,07               0,92%

ŞEKER 14,76                    0,14%

Son Günlük F. %

DXY 101,18 -0,28%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 39,94 0,00%

VOLATILITY INDEX 18,57 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 41,7675 -6,40%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,7403 0,47%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 29,6194 -0,13%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,3 -0,05%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,39 -0,05%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,63 -0,04%
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Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

15:15 ECOFIN Toplantıları      --      --

S&P Global Temmuz 2026 ABD PMI verileri, ekonomide üçüncü çeyreğe güçlü bir başlangıç

olduğunu gösterdi. Bileşik PMI 51,9’dan 53,6’ya yükselerek son 8 ayın en yüksek seviyesine

çıktı ve hizmet sektörü büyümenin ana kaynağı oldu; imalat tarafında ise üretim artışı belirgin

şekilde yavaşladı. Şirketler yeniden istihdam artırmaya başlarken, ekonomik beklentiler de

iyileşti ancak Orta Doğu’daki çatışmalar kaynaklı tedarik zinciri sorunları maliyet baskılarını

artırdı. Girdi maliyet enflasyonu 14 ayın zirvesine, satış fiyatlarındaki artış ise yaklaşık 4 yılın

en yüksek seviyesine çıktı. Özetle veri, ABD ekonomisinin büyümeye devam ettiğini ancak

artan maliyetler ve arz sorunları nedeniyle enflasyonist baskıların yeniden güçlendiğini ve

bunun Fed’in faiz indirimleri konusunda daha temkinli davranmasına neden olabileceğini

gösteriyor.

S&P Global Temmuz 2026 Euro Bölgesi PMI verileri, ekonomide dört aylık durgunluğun

ardından yeniden toparlanma sinyali verdi. Bileşik PMI 50,0’den 51,9’a yükselerek son 5 ayın

en yüksek seviyesine çıktı; büyüme hem hizmet hem de imalat sektörlerinden destek aldı.

Özellikle imalat üretimi Mart 2022’den bu yana en güçlü artışını gösterirken, Almanya

ekonomisi dört ay sonra yeniden büyümeye geçti, Fransa’daki daralma ise hafifledi. İstihdam

2026’da ilk kez artarken, girdi maliyetleri ve satış fiyatlarındaki enflasyon baskısı da savaş

sonrası dönemin en düşük seviyelerine geriledi. Genel görünüm iyileşse de Orta Doğu’daki

jeopolitik riskler, enerji fiyatları ve tedarik zinciri sorunlarının yeniden enflasyonu artırarak

toparlanmayı sekteye uğratabileceği belirtiliyor.

Washington'ın hava saldırılarına geçici olarak ara verdiğini duyurması ve BM Büyükelçisi Mike

Waltz'un bu durumun diplomasiye alan açtığını ancak bölgeye ek askeri unsurların sevk

edildiğini belirtmesi üzerine, İran Dışişleri Bakanlığı Sözcüsü Esmail Baghaei de Umman

heyetiyle yapılan görüşmelerin yapıcı geçtiğini ve misilleme saldırılarını durduracaklarını işaret

etmiştir. Bu geçici duraklama piyasada sert bir petrol satışını tetiklemiş olsa da kalıcı bir

anlaşma sağlanana kadar tankerlerin karşı karşıya olduğu operasyonel riskler ve yüksek navlun

oranları devam etmekte; saldırıların durmasında ABD'nin hedef listesini büyük ölçüde

tüketmesi ile yaklaşan ara seçimler öncesinde ABD'deki ortalama benzin fiyatlarının galon

başına 4 doları aşmasının yarattığı siyasi baskılar etkili olmaktadır. Hürmüz Boğazı ve

Kızıldeniz'deki deniz taşımacılığının toparlanması zaman alacağından, piyasalarda Washington

ve Tahran'dan gelecek haber akışına bağlı yüksek oynaklığın sürmesi beklenmektedir.
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XAGUSD Teknik Analizi

Gümüş fiyatları da altınla benzer bir görünüm sergiliyor. Yeni günün ilk saatlerinde pozitif bir fiyatlama mevcut. Direnç

olarak 63,45, 69,00, 76,50, seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak 54,58, 47,95, 41,96 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 63,45/ 69,00 / 76,50

Destekler: 54,58 / 47,95 / 41,96

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

Petrol fiyatlarının gerilemesiyle piyasa nefes aldı. Buna bağlı olarak altın fiyatında da rahatlama gözlemleniyor. Direnç

olarak 4218, 4413, 4589 seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak ise 3881, 3709, 3503 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4218 / 4413 / 4589

Destekler: 3881 / 3709 / 3503
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EUR/USD Teknik Analizi

EUR/USD paritesi yeni haftaya pozitif bir başlangıç yaptı. Destek olarak 1,1356, 1,1290, 1,1207 seviyeleri önemli

olabilir. Direnç olarak ise 1,1498, 1,1572, 1,1687 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1498 / 1,1572 / 1,1687

Destekler: 1,1356 / 1,1290 / 1,1207

NAS100 Teknik Analizi

ABD borsalarında gelen satışların ardından kısa vadeli bir yükseliş gözlemleniyor. Yükseliş, ilk direnç seviyesine kadar

taşındı. Direnç olarak 29400, 28299 seviyeleri dikkat çekiyor. Destek olarak 29545, 28662 seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 29400

Destekler: 28299
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UKOIL Teknik Analizi

Petrol fiyatları, Hürmüz Boğazı’ndaki gerilimden kaynaklı olarak yüksek seyretmeye devam ediyor. Gelinen noktada

barış sürecinden uzaklaşılmış görünüyor. Hafta sonu durdurulan hava saldırıları, petrol fiyatlarını geri çekiyor.

Doğrudan destek ve direnç belirlemeyi riskli buluyoruz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %81,25

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kısıklı Mah. Seher Yeli Sokak
Dış Kapı No: 4 İç Kapı No: 2
Üsküdar / İstanbul

www.pusulayatirim.com.tr

https://www.pusulayatirim.com.tr/
https://www.pusulayatirim.com.tr/
https://pusulayatirim.com.tr/forex

