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Faizler Sabit Bırakıldı, Duruş Değişti

Warsh’un İfadeleri, Piyasalarda Belirsizliğin Süreceğine İşaret Ediyor

Son Günlük F. %

718,32                  0,03%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 746,25                  -0,32%

Son Günlük F. %

27.192,31            -2,06%

S&P 500 INDEX 7.319,11               -1,48%

51.594,14            -2,19%

DAX INDEX 25.460,48            -0,01%

FTSE100 INDEX 10.908,41            0,34%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.828,47               0,40%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.701,75            -0,41%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 61.572,72            0,23%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 27.470,25            0,47%

S&P500 FUTURE 7.368,00               0,23%

DOW JONES FUTURE 51.797,00            0,06%

DAX FUTURE 25.472,00            -0,25%

Son Günlük F. %

47,41                    0,06%

54,44                    0,16%

1,1456                  -0,12%

1,3355                  -0,11%

0,7488                  0,09%

1,4049                  0,00%

USDJPY 163,4915             0,05%

USDRUB 79,8511                0,02%

Son Günlük F. %

4.050,44               -0,39%

57,45                    -0,26%

6.174,11               -0,34%

87,58                    -0,21%

87,97                    0,09%

663,00                  0,34%

3.148,34               -3,07%

ŞEKER 14,50                    -0,34%

Son Günlük F. %

DXY 100,91 0,11%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 39,84 0,00%

VOLATILITY INDEX 20,65 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 41,6081 -0,38%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,2029 -0,50%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 29,0781 0,72%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,29 0,02%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,43 0,02%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,71 0,02%

Tahvi l ler

Endeks  ve Oranlar

Küresel  Endeks ler

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ

GLDGR - GRAM ALTIN

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ

BRENT PETROL

BUĞDAY

ÇELİK

Pari teler

Emtia lar

USDTRY

EURTRY

EURUSD

GBPUSD

USDGBP

USDCAD

XAUUSD - ONS ALTIN

Dünya Endeks leri

FTSE ALL WORLD INDEX

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Küresel  Vadel i  Endeks ler

Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

11:00 Almanya Öncü Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (çeyreklik) (2. Çeyrek)  0,10% 0,30%

12:00 Euro Bölgesi Öncü Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (çeyreklik) (2. Çeyrek)  0,20% -0,20%

14:00 İngiltere Faiz Oranı Kararı (Tem) 3,75% 3,75%

15:00 Almanya Öncü Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Tem)  0,70% -0,30%

15:30 ABD Öncü Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (çeyreklik) (2. Çeyrek)  2,30% 2,10%

15:30 ABD Kişisel Tüketim harcamaları Fiyat Endeksi (Aylık) (Haz)-0,10% 0,40%

Federal Rezerv, temmuz ayı toplantısında politika faizini sabit tutarken üç üye faiz artışı

yönünde oy kullanmış; faiz artışı olasılığını yaklaşık üçte bir oranında fiyatlayan piyasalar

karşısında bu karar daha güvercin bir duruş olarak algılanmıştır. Başkan Kevin Warsh'un

toplantı sonrası açıklamasında enflasyonun uzun süredir hedefin üzerinde seyrettiğini ve fiyat

istikrarına bağlılıklarını vurgulamasına karşın eylül ayına yönelik net bir artış sinyali

vermemesi, piyasaların yıl geneli için 50 baz puanlık artış beklentisini korumasına ancak

zamanlama konusundaki belirsizliğin artmasına yol açmıştır. İstihdam artışının yavaşlaması ve

çekirdek tüketici fiyat endeksi, kırpılmış ortalama TÜFE gibi alternatif göstergelerin %2,5-3,0

bandına gerileyerek %3,4 seviyesindeki çekirdek kişisel tüketim harcamaları verisinden daha

olumlu bir tablo çizmesi Fed'e zaman kazandırırken; yapay zeka ve yazılım sektörlerinin

etkisiyle yükselen PCE verisinde açıklanan metodoloji değişikliklerinin enflasyonu 0,2-0,3

yüzde puan düşürebileceği öngörülmektedir. Yüksek enerji fiyatları ve Orta Doğu'daki

jeopolitik gerilimler yakın vadeli faiz artışı risklerini canlı tutuyor. Başkan Warsh'un 63 aydır

hedefin üzerinde seyreden enflasyonu halka bir yük olarak niteleyip yeni bir politika rejimi

mesajı vermesi ve ileriye dönük yönlendirmeyi kaldırarak belirsizlik yaratması, Fed'in %2,5

civarında dengelenen bir enflasyonu artık yeterli görmeyebileceğine ve Amerikan tahvil verim

eğrisinde dikleşmeye yol açan oynaklığın bir süre daha süreceğine işaret etmektedir.

Avustralya İstatistik Bürosu'nun çarşamba günü açıkladığı verilere göre, ülkede yıllık tüketici

fiyat endeksi mayıs ayındaki %4,0 seviyesinden Haziran ayında %3,8'e gerileyerek

beklentilerin üzerinde bir yavaşlama kaydetmiş ve Avustralya Merkez Bankası'nın ağustos

ayındaki politika toplantısında gösterge faiz oranını sabit tutma olasılığını güçlendirmiştir.

Fiyat hareketlerindeki aşırı dalgalanmaları dışarıda bırakan ve yakından takip edilen yıllık

kırpılmış ortalama enflasyon haziran ayında değişmeyerek %3,6 seviyesinde kalmıştır. Devlet

indirim programlarının sona ermesiyle elektrik maliyetlerinin geçen yıla kıyasla %22'nin

üzerinde artması sonucu konut sektörü %6,8'lik yükselişle yıllık enflasyona en büyük katkıyı

sağlarken, inşaatçıların yükselen malzeme ve işçilik maliyetlerini yansıtmasıyla yeni

konutlardaki yıllık enflasyon %5,8 ile son üç yılın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Öte yandan

otomotiv yakıt fiyatlarının üç ay üst üste gerilemesi sayesinde ulaştırma sektöründeki yıllık

enflasyon Mayıs ayındaki %3,3'lük artıştan Haziran ayında %0,1'lik sınırlı bir yükselişe

gerileyerek genel enflasyondaki yumuşamayı desteklemiştir.
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XAGUSD Teknik Analizi

Gümüş fiyatları da altınla benzer bir şekilde satıcılı seyretmeye devam ediyor. Direnç olarak 63,45, 69,00, 76,50,

seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak 54,58, 47,95, 41,96 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 63,45/ 69,00 / 76,50

Destekler: 54,58 / 47,95 / 41,96

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

FOMC öncesi kısa süreli yükseliş görülen altın fiyatları, yeniden düşüş gösteriyor. Direnç olarak 4218, 4413, 4589

seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak ise 3881, 3709, 3503 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4218 / 4413 / 4589

Destekler: 3881 / 3709 / 3503
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EUR/USD Teknik Analizi

Fed’in dilindeki hafif güvercinleşme, EUR/USD paritesinin nefes alması için olanak sağladı. Destek olarak 1,1356,

1,1290, 1,1207 seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 1,1498, 1,1572, 1,1687 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1498 / 1,1572 / 1,1687

Destekler: 1,1356 / 1,1290 / 1,1207

NAS100 Teknik Analizi

FOMC toplantısında yapay zekâ harcamalarının büyümeyi gösterdiği belirtilmesi üzerinde ABD borsalarında kısa süreli

bir rahatlama görüldü. Henüz majör bir destek noktasına ulaşılmış değil. Direnç olarak 29400, 28299 seviyeleri dikkat

çekiyor. Destek olarak 29545, 28662 seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 28701 / 29400 / 30083

Destekler: 27012 / 26352 / 25338
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UKOIL Teknik Analizi

Ateşkes sürecinin devam etmesi ve hava saldırılarının son bulmasıyla beraber petrol fiyatları düşüş gösterdi. Çok

geçmeden Trump’ın saldırılar konusunda konuşmaya başlaması, petrol fiyatlarını yeniden hareketlendirdi. Doğrudan

destek ve direnç belirlemeyi riskli buluyoruz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %81,25
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