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ABD Enflasyonu Beklentilere Paralel Geldi

Piyasalarda Belirsizlik Sürüyor

Son Günlük F. %

760,77                  0,16%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 755,01                  -0,33%

Son Günlük F. %

29.742,60            0,74%

S&P 500 INDEX 7.748,12               0,26%

53.770,27            -0,04%

DAX INDEX 26.331,07            -0,23%

FTSE100 INDEX 10.833,15            -0,10%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.946,68               -0,50%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.457,33            -0,76%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 68.747,05            1,81%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 29.901,75            0,16%

S&P500 FUTURE 7.778,00               0,10%

DOW JONES FUTURE 53.862,00            -0,02%

DAX FUTURE 26.493,00            0,31%

Son Günlük F. %

47,77                    0,02%

55,19                    0,26%

1,1526                  0,01%

1,3495                  0,00%

0,7410                  0,00%

1,3946                  0,05%

USDJPY 159,3055             -0,07%

USDRUB 82,9007                0,00%

Son Günlük F. %

4.402,46               -0,14%

65,44                    0,24%

6.762,06               -0,12%

100,53                  0,28%

87,53                    0,31%

669,75                  0,00%

3.359,02               0,25%

ŞEKER 16,43                    -1,79%

Son Günlük F. %

DXY 99,97 0,03%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 39,89 0,00%

VOLATILITY INDEX 14,54 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 40,6861 4,12%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,6906 -0,39%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,1393 -0,94%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,2 -0,02%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,37 -0,02%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,68 -0,02%
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Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

ABD Çalışma Bakanlığı'nın verilerine göre ABD'de tüketici fiyat endeksi temmuz ayında benzin

ve gıda maliyetlerindeki düşüşün etkisiyle aylık %0,1 artarak yıllık bazda %3,5'ten %3,4'e

gerilemiş; gıda ve enerji hariç tutulan çekirdek enflasyon ise aylık %0,2 artışla yıllık %2,5'e

düşerek salgın sonrası en düşük seviyelerinden birine ulaşmıştır. Mayıs ayında benzin

fiyatlarıyla %4,2 ile üç yılın zirvesini gören enflasyondaki bu son yavaşlama, faiz artırımı

konusunda bölünen Federal Rezerv üzerindeki baskıyı hafifletse de fiyat artışlarının hâlen

ortalama ücret artışlarının üzerinde seyretmesi, benzin fiyatlarının yıllık bazda %25 yüksek

kalması ve uçak biletleri, bilgisayar ile ikinci el oto fiyatlarındaki yükseliş tüketicileri zorlamaya

devam etmektedir. Eski Başkan Trump'ın tarifeleri, İran savaşı kaynaklı enerji maliyetleri ve

yapay zeka yatırımlarının çip fiyatlarını tırmandırması gibi arz şokları işletmelerin maliyetlerini

ve hizmet sektörü enflasyonunu canlı tutarken galon başına 4,04 dolara yükselen benzin

fiyatları ve şirketlerin artan hammadde maliyetlerini fiyatlara yansıtma planları, enflasyonun

önümüzdeki dönemde yeniden hızlanabileceği yönündeki riskleri korumaktadır.

ABD'de 7 Ağustos 2026 ile biten haftada ham petrol işleme miktarı günlük ortalama 17,2

milyon varil olarak gerçekleşerek rafinaj kapasite kullanım oranını %96,2'ye taşırken, benzin

üretimi günlük 9,6 milyon varile gerilemiş, distile yakıt üretimi ise günlük 5,3 milyon varile

yükselmiştir. Ham petrol ithalatı günlük 1,14 milyon varil artışla 7,3 milyon varile ulaşırken,

ticari ham petrol stokları 17,4 milyon varil artarak 424,4 milyon varil seviyesine çıkmış ve yılın

bu dönemi için beş yıllık ortalamanın yaklaşık %2 altında kalmıştır. Toplam motor benzini

stokları 1,0 milyon varil azalarak beş yıllık ortalamanın %6, distile yakıt stokları 0,1 milyon varil

azalarak ortalamanın %12 altında kalırken, propan/propilen stokları 1,9 milyon varil artışla

ortalamanın %31 üzerine çıkmış ve toplam ticari petrol stokları 15,7 milyon varil artmıştır. Son

dört haftalık dönemde piyasaya sunulan toplam ürün miktarı yıllık %2,1 düşüşle günlük 20,7

milyon varil, benzin arzı %0,5 düşüşle günlük 9,0 milyon varil olurken, distile yakıt arzı %1,9 ve

uçak yakıtı arzı %3,8 artış göstermiştir.

İran yetkilileri ve İran Basra Körfezi Makamı, ABD Başkanı Donald Trump'ın Hürmüz Boğazı

üzerinde tam kontrol sağladıkları yönündeki açıklamalarını yalanlayarak İran'ın şartları kabul

edilene kadar boğazın kapalı kalmaya devam edeceğini bildirirken boğazdan geçen gemi

trafiği günlük ortalama 13 gemiye gerileyerek ABD ve İsrail'in 28 Şubat'taki saldırıları

öncesindeki günlük 130 gemilik ortalamaya kıyasla yaklaşık %90 oranında bir düşüşle son üç

ayın en düşük seviyelerine yakın seyretmektedir. ABD Seyrüsefer abluka ve yaptırımlarının

kaldırılması, Amerikan birliklerinin çekilmesi ve savaş tazminatı ödenmesi gibi kapsayıcı şartlar

öne süren İran tarafında, Devrim Muhafızları Ordusu Komutanı Kıdemli Danışmanı

Muhammed Rıza Nakdi de ABD askerî stratejisini belirsiz ve tutarsız olarak nitelendirip

hedeflerinin yıpratma savaşı yoluyla uzun vadeli bir caydırıcılık elde etmek olduğunu

vurgularken, iki ülke arasındaki diplomatik ve askerî gerilim karşılıklı tazminat talepleriyle

derinleşmektedir.
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XAGUSD Teknik Analizi

Gümüş fiyatında da altınla benzer bir görüntü söz konusu. Direnç olarak 67,41, 71,60, 76,50 seviyeleri önemli olabilir.

Destek olarak 59,30, 54,58, 47,95 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 67,41 / 71,60 / 76,50

Destekler: 59,30 / 54,58 / 47,95

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

Altın fiyatı önemli dirençlerde fiyatlanmaya devam ederken yeni günün ilk saatlerinde yatay bir eğilim görülüyor.

Direnç olarak 4413, 4589, 4723 seviyeleri önemli olabilir. Destek olarak ise 4202, 4049, 3878 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4413 / 4589 / 4723

Destekler: 4202 / 4049 / 3874
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EUR/USD Teknik Analizi

EUR/USD paritesinde ABD enflasyon verileri sonrası satıcılı bir seyir gözlemlendi. Destek olarak 1,1432, 1,1356, 1,1290

seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 1,1572, 1,1623, 1,1687 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1572 / 1,1623 / 1,1687

Destekler: 1,1432 / 1,1356 / 1,1290

NAS100 Teknik Analizi

Nasdaq, önemli bir direnç seviyesinin hemen altında fiyatlanıyor. Bu seviyenin aşılması, kısa vadede yükseliş ihtimalini

kuvvetlendirebilir. Direnç olarak 30083, 30661, 31362 seviyeleri dikkat çekiyor. Destek olarak 28956, 28182, 27012

seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 30083 / 30661 / 31362

Destekler: 28956 / 28182 / 27012
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UKOIL Teknik Analizi

Ateşkes sürecinin devam etmesi ve hava saldırılarının son bulmasıyla beraber petrol fiyatları düşüş gösterdi. Savaş

endişeleri devam ederken petrol fiyatları yeniden yükseliş gösteriyor. Doğrudan destek ve direnç belirlemeyi riskli

buluyoruz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %81,25
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