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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL)

15,00 20.000,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Hasan GUmus 68,98
Diger 31,02

min TL

Pusula Yatirim

Konsensus Gerceklesme

Hasilat - 7.770,11 5.989,53

FAVOK - 606,50 603,60

Net Kar - 923,30 1.545,82
YYLGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,00 -2,02 0,09
Getiri () 2,96 -3,54 -14,53
Getiri (XU100-Rolatif) 2,76 1,53 -25,78
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 8,52 15,26
Brut Kar Marji (C%) 11,91 13,48
FAVOK Marji (Y%) 7,32 9,03
FAVOK Marji (C%) 7,52 10,08
Net Kar Mariji (Y%) 9,04 8,85
Net Kar Marji (C%) 12,48 25,81
Net Borc (mIn TL) 7.403,01 11.995,96
isletme Sermayesi (mln TL) 7.307,43 9.778,14
Cari Oran 1,13 1,16
Serbest Nakit Akimi (min TL) 1.512,82 -1.869,05
Net Finansman Gideri/Satislar 7,63 6,67
Briit Kar Biylime (Y%) 1,50 86,30
Briit Kar Bliyime (C%) 3,39 86,30
FAVOK Biiyiime (Y%) -42,53 62,91
FAVOK Biiyiime (C%) -18,12 118,40

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Yayla Gida - YYLGD - Olumlu

Nigde tesisi 10/11 tamam!

Yayla Gida, 2026 2.ceyrekte 6 milyar TL hasilat, 604 milyon TL FAVOK,
1,55 milyar TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa
Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 7,77 milyar TL hasilat, 607 milyon TL
FAVOK, 923 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Yeni halka arz olmasina ragmen cercevenin tematik olarak devam
etmesi nedeniyle finansallan olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve
uzun vadede yakindan takip etmeyi stirdirecegiz.

Pusulanin 4 Yoniu:

Nigde tesisi neredeyse tamamen devreye gecti.

Marijlar cift haneye geldi.

Yatirim etkisiyle bor¢luluk artt.

Serbest nakit akimi donemsel sekilde olumsuz etkilendi.

) D D S

Sektor gorece canli talebe ilerlemeye calisiyor. Tiirkiye'de hazir yemek ve
konserve gida sektorl; kentlesme oraninin artmasi, c¢alisan nifusun
yogunlasmasi ve pratik tiketim aliskanliklarinin yayginlasmasiyla birlikte
istikrarli bir bluyime trendi izlemektedir. Gida glivenligi standartlarinin
ylkselmesi, raf Oomrini uzatan modern sterilizasyon teknolojileri ve
hijyenik ambalajlama yatinmlari sayesinde sektor, hem i¢ piyasadaki
perakende ve HORECA (otel, restoran, kafe) kanallarinin taleplerini
karsilamakta hem de katma degerli trlin cesitliligiyle dis pazarlarda gugli
bir varlik gostermektedir. Bir miktar SAGP, ramazan ve talep etkisi
gorilse de 2026 3.ceyrekte daha iyi sonuclar takip edilebilir.

Blyiime kompozisyonu suriiyor. 2026 2.ceyrekte ramazan, SAGP ve talep
etkisine ragmen gelirler %4,02 artigla 6 milyar TL olurken operasyonel
karlilikta 6zellikle artan ambalaj ve diger sarf gider maliyetlerine ragmen
FAVOK %123 artigla 604 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK marji 256 baz puan
artisla %10,08'e yikselerek tekrardan ¢ift haneye oturdu. Bu dogrultuda
yih ¢cift haneli marjla tamamlama beklentimiz devam ediyor.

Nigde yatinmi neredeyse tamam. 30 Haziran 2026 itibariyle Nigde
tesisinin 11 Uretim noktasindan 10'u faaliyete baslamis olup tasinmalar
gerceklesmistir. 2.ceyrekte 6zellikle ramazan, SAGP ve talep etkisi nedeniyle
tam olarak etkisini gdoremesek dahi 2026 3 ve 4.ceyreklerin yani sira
2027'de daha giiclii gérmesini bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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