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ZERGY XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Zekeriya Zeray 81,38
Diger 18,62
ZERGY GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) -10,00 -7,48
Getiri ($) -10,04 -9,10
Getiri (XU100-Rolatif) -8,77 -11,32
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03
Brut Kar Mar;ji (Y%) 56,01 57,11
Brit Kar Marji (C%) 51,34 50,97
FAVOK Marji (Y%) 0,00 16,59
FAVOK Marji (C%) -31,84 -240,12
Net Kar Mariji (Y%) 0,00 90,11
Net Kar Marji (C%) -27,04 2.488,35
Net Bor¢ (mln TL) 0,00 715,69
isletme Sermayesi (mln TL) 0,00 4.442,89
Cari Oran 0,00 2,02
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 0,00 -1.351,60
Net Finansman
Gideri/Satislar -2,20 2,21
Brit Kar Bliytime (Y%) 62,48 -77,61
Brit Kar Buyume (C%) 0,00 -77,61

Kaynak: Finnet
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Zeray GYO - ZERGY - Olumlu

Faiz artislarinin konut talebi artiracagi beklentisi var

Zeray toplantisinda sirketin portféyi ve gelecek yapisi hakkinda
bilgiler aktarildi. Ozellikle portféydeki projelerin bitis siireleri hakkinda
bilgi verildi. Sirketin buyiik hacimli projelerinden Zeray Country Akmese ve
Zeray Residence gibi projelerinin 2026 yili icerisinde tamamlanacadi ve
2027 yili icinde Next Capital ve Harmony City gibi projelerin
tamamlanmasinin planlandidi belirtildi.

Sirketin is gelistirme faaliyetlerine odaklanmaya devam edecegi bir
sureci bekliyoruz. Gelecek donemde yatirimlarin finansmani konusunda
sirket tamamladidi islerden gelecek nakit akisi ve avanslar kullanmayi
planlamaktadir. Makro tarafta beklentilerin pozitif evrildigine dair goriis
bildirildi. Gelebilecek potansiyel faiz artislariyla beraber konut talebinde
artis olacagi ve vizyon sahibi GYO sirketlerinin bu durumdan daha pozitif
etkilenecegi aktarildi.

Kocaeli ve Ankara iizerinde yogunlasan portfoyiin yakin gelecek
istanbul’a dogru genislemesi, ihtimal dahilindedir. Sirket bu konu
hakkinda yakin gelecekte belirli duyurular ile soru isaretlerini kaldiracagini
aktarmistir. Kocaeli ve Ankara portféyiiniin gelirleri, istanbul projelerinin
finansmani konusunda ne kadar vyeterli olacagini, sirketin gelecek
donemdeki nakit akislari araciligiyla dikkatle takip edecegiz.

Genel hatlanyla toplantiyi olumlu buluyoruz. Yakin gelecek yapilacak
yatinmlar ile nakit akisini takip ederek sirketin bor¢suz buiyiime
stratejisini degerlendirecegiz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA ZERGY Toplanti Notlari
A
I RI M

14 Mayis 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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