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Enerji sektorii 2.ceyrek verileri EPIAS istatistikleri cercevesinde takip ettik. Verilerde gézle gériiliir ayrisma var.

Tablo-1: Enerji Uretimleri*1 (seviye, GWh, %, kod)

KOD

2C26 (mWh)
2.521.063,00
19.338,04
4.632,30
1.102.247,00
154.880,89
2.491,38
314.000,00
560.000,00
198.839,00
525.000,00
534.000,00
45.568,00
208.270,00
535.000,00
122.047,00
889.000,00
544.000,00
374.000,00
2.537.000,00
1.195.217,00
24.947,00
364.000,00
395.257,00
349.000,00

2C25 (mWh)
357.725,00
5.745,18
2.161,22
702.188,00
115.194,46
1.934,63
252.000,00
459.000,00
173.707,00
497.000,00
507.000,00
44.889,00
207.193,00
556.000,00
139.630,00
1.018.000,00
646.000,00
454.000,00
3.412.000,00
1.708.474,00
36.220,84
581.000,00
636.647,70
1.212.000,00

Degisim
604,75%
236,60%
114,34%
56,97%
34,45%
28,78%
24,60%
22,00%
14,47%
5,63%
5,33%
1,51%
0,52%
-3,78%
-12,59%
-12,67%
-15,79%
-17,62%
-25,64%
-30,04%
-31,13%
-37,35%
-37,92%
-71,20%

Uretimler bakimindan bu ceyrek dzelinde pozitif negatif ayrisiyor diye yorum yapmayi dogru bulmuyoruz.
Ozellikle piyasa takas fiyati tarafinda siiregelen zayif seyir kaynakl esas mantik 0 TL fiyat cekildigi anlarda
sirketin Uretim yapip yapmayacadi olacaktir. Sirket eger 0 TL fiyatta Uretim yapmiyorsa genel agirlikh

ortalamadan 3-5 dolar bandinda yukari yonlu fiyat sapabilir.

*1: Lisanssiz iretim verisi nedeniyle ATYEN, BESTE, ECOGR, ESEN, HUNER, LYDYE, MAGEN, NATEN ve PAMEL'in
elektrik tiretim verileri hesaplanamamistir.

Tablo-2: Enerji Fiyatlan (seviye, 2.ceyrek, gerceklesme)

AOF 2025
S 23998
PTF ($) 62,12
PTF (€) 54,85

1C26
228411

52,57

44,86

2C26G
1.096,31

24,11

20,79

C%
-52,00%
-54,14%
-53,66%

Y%
-54,32%
-61,19%
-62,10%

Enflasyon muhasebesi haric bu nominal azalisin lizerine %32,11 oraninda enflasyon muhasebesi de
koyuldugunda fiyatlarin resmen yok derecesinde biiylimesinin gerceklestigini gézlemliyor olacagiz.

Veriyi XELKT icin olumsuz bulsak dahi sabit PTF, yurt disi iretim ile FAVOK elde eden, iiretimlerini

dengeli tutmayl basarabilen,

YEKDEM canlihgi

siniflarindan herhangi birine dahi girdigini

disiindiigiimiiz AKSEN, CANTE, CATES, ENKAI, ODAS, TATEN icin yapiyi olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirnm Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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