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YATI

VUK-TFRS karmasasi ¢ercevesinde net kar problemiyle 2025’i tamamliyoruz

2025 yil enflasyon endeksi etkisinin azaldig, finansallar cercevesinde faiz indirim déngusiniin gecikmeli
yansimaya devam ettigi bir yil oldu. Son c¢eyrekte, 25 Aralik 2025 itibariyle stiregelen VUK'ta enflasyon
muhasebesinin kaldirilip TFRS’de devam ediyor olusu nedeniyle net kar tarafinda ertelenmis vergi gelirleri
gider olarak yazimi, amortisman degerlerinin buglinkii degerle gider olarak islenimi gibi gerekgeler finansallara
olumsuz etki ediyor.

Bu ceyrekte net kar tahmini yapmaya devam etsek dahi konsensuis dahil tim piyasanin net kar tarafinda sapma
olasihginin yiiksek oldugunu vurgulamak isteriz. Bu dogrultuda hasilat ve operasyonel karlilik
biiyiimelerinin yillik bazda takibini yapiyor olacagiz. Ge¢mis finansallari katsayi ile endeksleyerek
degerlendiriyoruz.

Operasyonel anlamda enlere bakacak olursak:

Ceyrekten ceyrege Forte Bilgi iletisim, Efor Cay, Kafein Yaziim, Nasmed Egepol, Otokar Savunma’nin
guicly; Sisecam, Anadolu Efes, Coca Cola icecek, Tatlipinar Enerji ve Tiirk Traktor'iin ise zayif finansal elde
edecegini degerlendiriyoruz.

Yildan yila ise Kalyon Glines Teknolojileri, Gediz Ambalaj, Borusan Boru, Kuzeyboru, Turk Altin'in gugls;
Birlesim Miihendislik, Kira¢ Galvaniz, Tiirk Traktér, Goknur Gida ve Hektag'in ise zayif finansal elde
edecegini degerlendiriyoruz.

Takip etmek amaciyla net kar tarafinda enlere bakacak olursak:

Ceyrekten ceyrege Sinpas GYO, Vakif GYO, Mobiltel iletisim, Reysas GYO, Halk GYO'nun giicli; Forte Bilgi
iletisim, Anadolu Grubu Holding, Afyon Cimento, Coca Cola icecek ve Migros'un zayif finansal elde
edecegdini degerlendiriyoruz.

Yildan yila Tiirk ilag, Alves Kablo, Berkosan Isi Yalitim, Tiirk Altin, Yiinsa Yiinli'niin giicli; Afyon Cimento,
Tathipinar Enerji, Géknur Gida, Ulker Biskiivi ve Ege Endistri'nin zayif finansal elde edecegini
degerlendiriyoruz.

2025 4. Ceyrek nezdinde yayinlanmis 14 yayinlanmamis 154 sirket olmak (izere toplamda 168 sirket ile kuiglik
biyik demeden iletisime acik ve seffaf sirketlerin kar tahminlerini gerceklestirdik. Raporladigimiz 168 sirketin
haricinde bu donemde endiseleri olmasi nedeniyle yayinlanmasini istemeyen veyahut denetimlerini nihai hale
getiremeyen 30 kadar sirketin de tahminleri bu raporda yer almadigini hatirlatiriz.

Detaylarina bir sonraki sayfadan itibaren erisebilirsiniz

Kar tahminlerimiz akabinde bilan¢o yayinlama takvim tahminlerimize ulasabilirsiniz
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ARACI KURUMLAR-BANKA-TELEKOMUNIKASYON

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Araci kurum faaliyet
blyumesi devam
ediyor. VUK-TFRS

etkisine ragmen hem

banka finansallarina

hem kendi
finansallarina gucli
katkisi devam ediyor

2.051 AD AD 27,16% AD AD -26,43%

Net fonlama
maliyetlerinin kira
sertifikasi gibi trtinlerle
3.580 AD AD 391,53% AD AD 482,11% gozle goralir
diismesiyle birlikte hem
ceyreklik hem yillik reel
karlihk

VUK-TFRS kaynakli
ceyrekten ceyrege
6.550 AD AD -16,47% AD AD 68,47% daralan ancak yildan
yila artmayi stirdiiren
glcli finansallar

VUK-TFRS kaynakl etki
beklenildigi kadar yok.
Giiclti TUFEKS geliri ve
24.250 AD AD 96,20% AD AD 69,40% devam eden guiglt
faaliyetler cercevesinde
hem ¢eyreklik hem yillik
iyilesme suriiyor.

Faturali abone
bazindaki genisleme ve
ARPU'daki yukari yonlii
egilim, gelir tarafindaki
ivmenin korunduguna

isaret ediyor. Bu
cercevede satis gelirleri
ile FAVOK marji sirketin
2025 yilina iligkin
paylastigi hedeflerle
paralel bir goriniim
sunuyor.

3.300 6,33% -15,05% -41,17% -15,12% -13,51% 19,66%

Reel biiyime gelir
tarafinda stirerken net
kar tarafinda
-1.431 3,47% -12,55% AD -14,46% 4,48% AD amortisman ve VUK-
TFRS etkisi dogal olarak
net zarar olusumuna
neden oluyor

25.601
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BiLiSIM-BOS ZAMAN

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Yeni sinerji degerlemesi
cercevesinde ayrismaya
1.205 252 -90 35,67% -32,36% AD 11,86% 2,41% AD devam eden finansallar
bekliyoruz. VUK-TFRS net
kari etkiliyor.

ATA Express degerleme
etkisi stirlyor. VUK-TFRS
ATATP 978 556 181 -26,19% -38,41% -78,77% 27,94% 160,60% A.D farklar olmasa idi 285
milyon TL bandinda bir
net kar olacakt

Operasyonel karlihgin

FORTE 972 273 50 70,30% 44752,52% -97,42% -33,75% -13,46% -39,37% acikga realize oldugu
ceyrek goézlemliyoruz

Havacilik sektoriindeki
zayIf sezona ragmen
artan baz gelir istahi

faaliyetlerin giicli seyrine
devam ettirilmesine katki
sagliyor.

459,5 216,7 100 -4,25% -0,01% -14,73% 34,75% 41,63% 17,65%

Teknoloji distiribtori
sektoriinde zayif seyire
ragmen sektorden net
28.799 864 152 23,73% 46,26% 43,39% -6,76% 18,30% 99,88% aynsan finansallar takip
ediyoruz. Dusiik baz etkisi
net kar tarafinda pozitif
ayristiracak

VUK-TFRS kaynakli net
zarar bir miktar
beklenenden fazla gelse
de her gecen ceyrek
iyilesen operasyonel
faaliyetler izleniyor

5.202 520 -630 22,88% 15,45% 25,62% -17,37% AD -42,49%

Karmasik gelen 3. ceyrek
etkisi ve VUK-TFRS
kaynakli dalgalanan net
731 368 168 -2,96% 604,60% 844,35% -39,43% 56,28% -48,72% karla birlikte hedeflerin
sinirh miktarda altinda
kaldigi 2025 yili takip
ediyoruz

Yurtdisi faaliyetlerinin
devre disi birakilmaya
1.650 342 48 15,51% -42,11% -80,74% -18,83% -36,58% 115,72% baslandigi ve VUK-TFRS
etkisinin izlendigini
gobzlemliyoruz

Sektoriin aksine biylime

4.242 250 402 2,32% -3,77% 1911,48% 2,20% 14,37% 9,69% istahli finansallar
gormeye devam ediyoruz
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VUK-TFRS taktoruyle net
zararin olustugu,
8.602 340 -225 0,40% 9,18% AD 20,24% 0,89% AD tekrarlayan oglgsin cig
ve operasyonel karllig
canli seyrettigi bir yapi
takip etmeyi bekliyoruz

Yeni regllasyona ragmen
MACKO 190 83,78 70 -26,62% -39,17% -14,46% -38,75% -56,75% -58,22% biitcenin tutturuldugu bir

2025 yil takip ediliyor
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KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT
Uretimlerde %13,8 gibi
dengeli bir artig var.
AKSEN 9.921 3.010 964,27 0,14% -9,19% -12,92% -30,14% -11,18% AD Ciroya yansimada PTF ve

YEKDEM fiyat diisusleri
mutlak olumsuz etkiliyor.

Tahsialtlarin sektoriin
aksine yavas seyri
ALFAS 2.202 106 -60 4,53% 30,53% 7.17% -35,49% AD -42,41% cercevesinde sektoriin en
zayf finansallarindan
birisi takip edilecek

Uretimlerde %4,83
oraninda diisls
gerceklesti. VUK-TFRS
1.303 716 -245 -62,46% -50,01% AD -30,34% -11,77% -99,03% farklan kaynakl net zarar
beklentimiz var. Olmasa
idi gecen ceyrege paralel
bir net kar beklenebilirdi.

Uretimlerde yillik %3,6
dusus olurken ceyrekten
ceyrede artan yapi var.
723 96 -143 2,46% -24,38% 6,88% -29,27% -50,44% 40,07% Piroliz yatirnmi kaynakh
yiksek finansman
giderleri net zarar
yaratmaya devam ediyor.

Uretimlerde %31,8'lik
yillik daralma izleniyor.
VUK-TFRS etkisiyle 900
1.449 451 -1.206 -23,47% -35,17% 18,67% -47,41% -47,23% 139,32% milyon TL bandinda
beklenen net zarar 1,2
milyar TL seviyesine
ulastyor.

VUK-TFRS farklar kaynakli
karmasa olarak
degerlendirilse de
Uretimler tarafindaki
%12,08'lik artisa isaret
etse de PTF tarafindaki
diists ciroya ve
beraberinde gelir
tablosuna olumsuz etki

yapiyor

1.653 235 100 -12,39% -46,92% -48,02% -20,12% -35,88% AD

Baz karlilik etkisi takip
ediliyor. Temetti
tarafinda beklentiler bir
miktar asagida olsa da
dengeli bir finansal takip
etmeyi bekliyrouz.

61.002 9.942 542 -341% -5,75% -29,42% -24,49% -24,89% AD

Sezon etkisi ¢ercevesinde
zayiflayan finansallar
648 453 134 -22,55% -32,51% 139,18% -16,37% -8,44% AD beklemekle birlikte VUK-
TFRS etkisi beklenildigi
kadar gorinmayor

Uretimlerde yillik
%11,82'lik dusts
finansallan etkilerken
YEKDEM ve PTF dususleri
dalgalanmalara neden
oluyor

625 450 203,7 -36,52% -37,59% -32,79% -33,96% -20,23% -35,16%
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Operasyonel anlamda
canli seyir siirerken VUK-
2.276 233 39 13,33% -50,53% AD 111,33% AD AD TFRS farklar net kari
baskilamaya devam
ediyor

Ceyrekten ceyrege kis
mevsiminin
finansallarinin hissedildigi
2.584 543 180 81,46% 140,25% 144,61% -14,17% -20,22% -51,58% yildan yila ise
operasyonel biilyimenin
geri planda kaldig
finansallar gézlemliyoruz

VUK-TFRS farklan kaynakl
net zarar beklentimiz
olustu. Operasyonel

karlilik zorlu kosullardan
olumsuz etki etmeye
devam ediyor.

2.555 750 -110 -6,35% -27,03% 244,75% -26,92% -36,19% AD

Hak edislerin ceyrekten
ceyrege iyilestirdigi
yildan yila ise
baskilanmanin strdigii
finansallar takip etmeyi
bekliyoruz

3.202 750 -550 8,27% 35,77% 136,52% -46,76% -33,99% AD

Uretimlerde %30,69'luk
dusuts ve YEKDEM
tarafinda fiyatlarin

asagiya inmesiyle hem

ceyreklik hem yillik baskili
sonuglar

459 261 114 -49,26% -55,02% -68,25% -12,54% -36,51% -87,69%
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GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI

HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

VUK-TFRS kaynakli net
kar kismi baskilansa da
35 AD A.D -73,25% AD AD 271,39% zayif sezon agisindan en
iyi finansallardan birisini
gormeyi bekleyebiliriz.

Sezonun dengeli seyri ve
diger degerlemeler
cergevesinde amortisman
151 AD AD -53,85% AD AD -48,43% farklarinin yansitimi ile
birlikte dengeli bir net
kar, operasyonel anlamda
ihmli sonuglar

Gorece dengeli bir
finansal, gecen sene
gucli zarar faktori de
dusiik baz yaratiyor

943 AD AD 11,21% AD AD AD

Yil sonu hedeflerinin
1.663 AD AD 725,04% AD AD AD rahatlikla tutturuldugu
finansallar g6zlemiyoruz

Yeni arazi satislarinin
finansallara agik¢a
yansidigi bir yapi takip
etmeyi bekliyoruz

3.250 AD AD 945,07% AD AD AD

VUK-TFRS kaynakh
degerleme karlarninin tam
750 AD AD AD AD AD AD olarak yansimadig bir
yapl takip etmeyi
bekliyoruz

Dederleme etkisiyle canlh

2.880 AD AD AD AD AD 6,19% A
karhhk strtyor

Operasyonel verimlilik ile
karlihklarin sinirl
yansididi bir yapi

go6zlemliyoruz

230 AD AD -64,58% AD AD AD

Canli seyir stirerken
faaliyetler bakimindan
OCR yiiksekligi nedeniyle
glcli iskonto izleniyor

200 AD AD 20,84% AD AD -58,92%

VUK-TFRS farklaryla
birlikte beklentilerin
altinda kalacak bir yapi,
etki olmasa idi 11 milyar
TL tizerinde net kar takip
edilecekti

4.845 AD AD 1208,91% AD AD -59,22%
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YATIRIM

Degerleme kari etkisinin
reel anlamda yansimaya
devam ettigini takip
ediyoruz

8.012 AD AD 3886,42% AD AD 6,96%

Zayf seyrin aksine nakit
yaratim istahlarinin
kademeli sekilde
yansimasini bekliyoruz

6.551 AD AD 201,71% AD AD AD

4. ceyrekte hasilat elde
edinilen karliliklarin canli
seyrinin devamini
bekliyoruz

350 AD AD 3088,46% AD AD AD

Yiiksek OCR varhgi
cercevesinde
operasyonel karliligin
devamliligi ve artan VUK-
TFRS farklan kaynakli
baskilanan net kar

4.002 AD AD AD AD AD AD
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GIDA-ICECEK

KOD HASILAT

AEFES 46.520

ARMGD 3.209

ATAKP 902

BESLR 8.002

35.686

3.202

404

3.503

3.555

FAVOK

6.480

575

130

908

5.290

416

170

299

420

NET KAR

-858,68

595

-320

130

904

132

30

70

50
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HC%

-34,99%

15,94%

-4,75%

1,69%

-34,22%

33,55%

-32,43%

1,70%

-6,70%

FC%

-60,20%

42,75%

-4,98%

13,93%

-57,59%

1151,57%

-13,57%

-4,18%

-5,78%

NKC%

AD

144,37%

AD

-13,73%

-87,96%

AD

-13,16%

-13,69%

-34,90%

HY%

-30,14%

3,80%

-21,33%

-26,06%

-1,81%

-10,33%

-14,02%

-42,07%

-4,50%

FY%

3,29%

54,68%

-36,33%

-60,87%

268,08%

-26,77%

131,93%

-63,33%

72,52%

NKY%

-61,34%

-1,82%

AD

-83,11%

AD

-61,27%

AD

-86,18%

138,75%

NOT

Daralan Turkiye bira
pazari cercevesinde
baskilanan faaliyet
karliligi ve VUK-TFRS
kaynakli zayif sonuglar

Gugld ivmelenen ve yil
sonu hedeflerini 6nemli
Olgutte tutturan
finansallar bekliyoruz.
VUK-TFRS baskisi olmasa
750 milyon TL {izerinde
net kar olacakti.

VUK-TFRS etkisiyle
birlikte net zararin agik¢a
gorildigi, yavag yavas
toparlanmanin
operasyonel anlamda
devam ettigi finansallar
takip etmeyi bekliyoruz

Ertelenmis vergi giderini
stregten evvel
temizleyen sirketin net
karinin baskilanmasinda
ana sebep yiiksek
bor¢ladan kaynaklaniyor.
Kademeli iyilesme
saruyor.

Operasyonel istah
Tuarkiye zorluguna
ragmen devam ederken
VUK-TFRS etkisi net kar
kismini olumsuz
aynstiryor

3. ceyrekte aartan ylUksek
maliyetlerle birlikte artik
canli sekilde toparlanma
istahini takip ediyoruz.
2026'da daha guicli
finansallar gérmeyi
bekliyoruz

VUK-TFRS etkisi yok.
Operasyonel anlamda
ABD tarife etkisi olumsuz
etkilemeye devam
ediyor.

Uriin gam degisimi
etkisinin kademeli sekilde
realize oldugu ancak
heniiz operasyonel
karliliga yansimadigi
faktori takip ediyoruz

VUK-TFRS farklan
kaynakli net kar tarafinda
sapma riski var olsa da
gorece disiik sezon
etkisiyle dengeli finansal
paylasilmasini bekliyoruz
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SAD.

4.902 501 44 36,45% 120,60% -13,52% -32,45%

2.700 135 40 31,09% -53,33% -19,04% 26,86%

ULKER

28.555 4.745 701 8,13% -0,47% -38,84% -22,51%

5.860 606 -140 3,36% 1,24% 59,07% 9,44%

10.205 3.100 960 -17,02% -18,53% -34,08% -19,78%
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-29,12% -83,92%

194,69%

-85,98%

-28,51%

-84,31%

1829,10% AD

-1,52% -23,76%

Shi-ethisiylezayif-gecen
3.ceyregin ardindan
gorece toparlanan istah
var olsa da yildan yila
daralan finansallar takip
etmeyi bekliyoruz

Yillik hedeflerin gorece
tutturuldugu ve dénemin
kayma etkisinin yaradigi
bir 4.ceyrek takip etmeyi
bekliyoruz

SAGP etkisinin
finansallarda reel
daralma yarattigi ve VUK-
TFRS faktoriintin net kar
tarafinda goruldigi yapi
g6zlemliyoruz

Yeni fabrikanin acildigini
tahmin ettigimiz bu
ceyrekte gugli satislarin
devamini bekliyoruz

Daralan bira pazari
etkisinin hissedildigi
finansallar g6zlemliyoruz
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HOLDING-MADENCILIK

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT
Konsolidasyon
gercevesinde guicli
finansallar takip etmeyi
bekliyoruz

2.303

5.052 2.505 -14,12% 2,05% -17,02% 267,59% AD AD

istiraklerden siiregelen
zayif sonuglar
cercevesinde sinirh bir net
kar varhg

Degerleme etkisinin
gecen ceyrek ve yilda net
hissedilmesi, bilanconun

ilk sadelestirme
cabalarinin goruldaga
finansal takip edilecek.
VUK-TFRS kaynakli net kar
tarafi dalgalanmaya
devam etse de
103 AD AD -58,57% AD AD -94,18% operasyonel karliligin
yukari yonli devam ettigi
finansallar gérmeyi
suirdlirecegiz
DADS etkisiyle bir miktar
toparlanan FAVOK
marijlar, VUK-TFRS
kaynakli net kar tarafinda
ciddi etkilesim takip
edilecek
ECILC ve INTEM'den gelen
VUK-TFRS etkisinin sapma
olasiligi yaratabilecegini
degerlendiriyoruz

GPH tarafinda reel
daralma, NTGAZ tarafinda
kismen yavasglama ile
yildan yila reel daralma

VUK-TFRS kaynakl daha
glgcla olmasi beklenen
finansallarin degerleme
etkisiyle canl seyreden 4.
ceyrek takip etmeyi
bekliyoruz
istiraklerden siiregelen
zayif sonuglar
cercevesinde sinirh bir net
kar varhg

780,30 AD AD -93,75% AD AD AD

1.202 AD AD -64,39% AD AD -54,47%

130 -5,10% 70,07% -74,76% -33,67% AD 77,36%

100 AD AD -73,67% AD AD AD

800 5,44% -24,03% -25,04% -31,12% -26,41% -77,29%

375 AD AD 905,50% AD AD -28,37%

3.959 AD AD -70,80% AD AD AD

VUK-TFRS etkisinin agikca
850 AD AD -28,31% AD AD -57,22% finansallarda hissedildigi,
sinirli net kar varhgi

istiraklerden siiregelen
zayif sonuglar
cercevesinde sinirh bir net
kar varhg

Zayif soda kuliine ragmen
toparlanma cabasinda
olan faaliyetler, yeni
1.508 -4,09% -62,88% 14,11% -19,60% 6,89% AD yatirimlarin realize
olmadig bir ceyrek,
dusuk baz etkisi
hissediliyor.

404 AD AD 17.17% AD AD AD
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-838 -24,26% -71,88% AD

-1.505 AD AD 86,19%

555 AD AD 31,60%

444 9 252

34,33%

AD

AD

29,86%

AD

AD

YoHeFFRSetkistyte-birtkte
net zarar varlig
1645,55% £
operasyonel faaliyet
canhligi stiriiyor

VUK-TFRS farklar
cercevesinde yiiksek net
AD
zarar, operasyonel karlilik
iyilesmeye devam edecek

Temetti etkisinin pozitif
27,33% yansimalarinin devamini
izliyoruz
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KAGIT VE KIMYA

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Sektordeki yasanan
dalgalanmalara ragmen
ceyrekten ceyrege
dengeli seyreden
finansallar takip etmeyi
bekliyoruz

3.091 511,27 179,58 -6,70% -28,70% -57,98% -29,78% -34,68% -16,85%

Bobin tarafinda kagit
istahinin zayif seyri ve
1.202 103 75 -11,94% -24,93% -26,63% -43,94% AD AD tarife etkileriyle birlikte
daralmanin stirdigu
finansallar

Aksa Carbon kaynakli

degerleme etkisi bu

13.002 1.444 -173 54,38% 30,19% A.D 28,01% 1,40% 238,90% ceyrekte de stirmeye
devam edecek. VUK-TFRS
net kar kismini baskiliyor

Bamglades faktoriyle
operasyonel anlamda diri
kalan reel biiytiyen
sonuglar. VUK-TFRS etkisi
beklendigi kadar yok.
Temettu
konsolidasyonlari net kari
destekliyor.

22.930 901 1.820 3,92% -17,42% 3,02% -30,69% 1,83% 54,33%

Operasyonel anlamda her
gecen ceyrek iyilesme
cabasi stirerken VUK-TFRS
11.882 1.962 -189 8,26% 8,43% AD -20,10% -26,16% AD ve yiiksek net finansman
giderleri kaynakl net kar
tarafinda karmasa bu
ceyreklikte devam edecek

Yalrtim faaliyetleri
bakimindan zayif insaat
sezonu nedeniyle sinirh
daralma olsa da yillikta
glicli buylime devam

edecek

190 25 3 -7,77% -34,43% -46,53% -22,37% -25,39% AD

DADS etkisiyle bir miktar
toparlanan FAVOK
marjlari, VUK-TFRS

kaynakli net kar tarafinda

ciddi etkilesim takip
edilecek

4.502 404 -1.106 -3,18% 19,66% 5013,31% -27,89% -52,37% 285,84%

Yillik bazda reel buyime
istahi devam ederken
188 47 10 -28,69% -42,75% 39,69% -20,39% AD AD sezon durgunlugu ile
sinirli yavaslama takip
ediyoruz

Durdurulan faaliyetler
cercevesinde bekliyoruz.
Proforma tarafta bakacak
41.509 4981 3.002 236,36% 75,78% 32,62% -1,37% 144,88% -24,08% olursak 20 milyar TL
hasilat, 3,9 milyar TL
FAVOK, 2 milyar TL net
kar bekliyoruz.
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MUK TERS fopldo oo

acikga goruldugu, nakit
akimin 6nemli 6lglitte
902 -600 -1.500 -10,94% 44,56% 25,18% -39,66% -61,12% 44,51% zarar gordugl ve sermaye
artinnmlar kaynakli likidite
riskinin gorilebilecegi
finansallar

Ceyrekten ceyrege
dengeli seyreden ancak
KBORU 1.202 204 -78 3,28% -3,63% A.D 63,69% A.D AD gecen senenin dusuk
bazindan yararlanan
finansallar

VUK-TFRS farklarnyla net
zararin blytdugu,
plastifiyan tarafinda

KOPOL 1.403 281 -100 -1,15% -2,03% 179,00% 33,49% 47,89% AD dalgali seyreden {retim
etkisinin yani sira
polyester tarafta FAVOK
destegi etkili oluyor
ABD tarifelerinin etkisiyle
birlikte zayif gelen
finansallar izlemeye
devam ediyoruz.
Marjlardaki baskinin yani
sira net zarar varligi
karmasaya sebep olmaya
devam ediyor.

788 80 -24 16,97% 11,23% AD -9,74% -29,75% AD

Dalgali seyreden etilen-
nafta makasinin yani sira
22.404 -1.522 -3.200 -3,02% AD 153,60% -17,98% 8,47% -68,60% VUK-TFRS farklar net
zararin blyiimesine
neden oluyor

Bitki koruma
faaliyetlerinde kis
sezonuna hazirhk

cercevesinde yillik reel
blyimenin devamini
takip ediyoruz. Finansallar
nezdinde net zarar varligi
saruyor.

350 65 -50 -11,01% -4,96% 95,11% -29,45% 21,12% -52,84%

Faaliyetlerde canh
srtiyor. Yeni is iligkileri ve
1.303 309 50 6,95% 7,26% -59,57% 3,59% 174,51% AD pazarlarin yansimasi 2026
yilina kalacak gibi
gérunuyor.
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METAL VE METAL ESYA

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Gecen senenin disiik
bazindan olumlu
yararlanan finansallar
izliyoruz. Borusan Pipe
hak edisleri planlandigi
gibi ilerliyor

BRSAN 18.855 1.414 754 -17,83% -29,09% -22,50% 56,06% AD AD

Operasyonel tarafta
distik baz seyri canli
EREGL 56.180 5.661 -3.444 2,08% 15,01% AD 1,94% 114,35% AD gorlirken net kar
tarafinda VUK-TFRS
etkisi acik¢a goriilecek

Canli geliristahi
stirerken VUK-TFRS
(@ 6.002 649 55 -2,75% 6,23% 91,21% -31,60% 37,73% -58,40% farklar net kari
baskilamaya devam
ediyor

Ton basina 82 dolar
bandinda FAVOK
varliginin operasyonel
karlilikta agikca
KRDMD 16.000 2.021 -419,56 40,09% 50,73% -13,48% -24,52% 19,79% A.D hissedildigini takip
ediyoruz. 500 milyon +
500 milyon - net kar
tarafinda dalgalanma
hissedilebilir.

is iligkilerinin realize
olmaya devam ettigi,
dengeli bir net kar
beklentisiyle 2026 yilina
hazirlanan sirketin 2026
yilinda daha gui¢lt
finansallar elde etmesini
bekliyoruz

650 100 50 13,81% 23,71% -70,46% 7,03% -67,90% AD

VUK-TFRS kaynakl
baskilanan net kar var
olsa da yeni fabrikadan
2.802 560 4 0,70% 6,92% -50,74% 31,09% 18,52% AD suiregelen is iligkilerinin
realize edilmeye devam
edilmesi cercevesinde
gulgli sonuglar

Yeni fabrika ve 2026
pozisyonlari dahil dolu
sirketi operasyonel
12.932 3.999 1.767 64,97% 53,63% -38,05% 13,76% 58,14% -19,74% anlmada gulglu sonuglar
elde etmeye devam
edecegini
degerlendiriyoruz

Bedelli sonrasi canli
faaliyet istahi sektoriin

685 101 45 -1,07% 2,10% -15,81% -19,98%  -37,27%  -23,60% . :
aksine devam ediyor.
VUK-TFRS etkisi yok.
VUK-TFRS kaynakli
dalgalanan finansallar
1.002 141 52 680%  -2325%  241,47% -4313%  -5808%  -81,26% e L EM AT

devam ediyor.
Operasyonel karlilik
baskili seyrediyor.
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3.555

227.370

19.750

TOASO 123.595

TTRAK 12.495
18.211
38.325
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902

14.155

806

3.266

808

765

767

275

8.579

-405

3.019

-8.500

-260

-6,51%

15,41%

97,76%

36,35%

6,46%

-6,70%

6,75%

-15,79%

10,69%

258,95%

53,30%

-53,37%

-19,33%

-31,27%

-35,65%

-1,74%

11,16%

140,42%

AD

3264,44%

-94,75%

18,04%

-16,04%

8,16%

150,62%

-46,74%

-38,00%

-40,08%

75,35%

-0,92%

284,87%

827,59%

-65,46%

-54,69%

AD

125,91%

AD

-55,48%

AD

AD

7917,29%

-97,54%

Lau Lt viadiadaal
sy L AR

edislerin dalgalanmaya
devam ettidi, yillik distuk
baz etkisi faktorintn
actk¢a olumlu
goruldugu finansallar
takip ediyoruz

Uretimlerin canli seyri
cercevesinde fiyat
karmasasina ragmen
ceyrekten ceyrege reel
iyilesen finansallar

Savunma sanayi
faaliyetlerinin
operasyonel anlamda
realize olmaya devam
ettigi finansallar
g6zlemliyoruz

Stellantis etkisinin acik¢a
gorildugu finansallar
gozlemliyoruz

Sektorde SAGP ve tarim

faaliyetlerinin daralmasi

etkisi acik¢a goriilmeye
devam ediliyor

Sektorde %9 daralma
olurken yiiksek cift
haneli daralan bir sirket
faaliyeti takip ediyoruz.
Net zarar tarafinda ise
gl¢li baytme siriyor.

Sektorde %9 daralma
olurken yiiksek cift
haneli daralan bir sirket
faaliyeti takip ediyoruz.
Net zarar tarafinda ise
gliclt baytime surtyor.
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YATI

MOBILYA, TAS TOPRAK VE TEKSTIL

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Artan maliyetler
cercevesinde zayif
DGNMO 3.603 -108 -600 4,73% 51,29% 21,17% -30,66% -29,48% -44,57% sonuglar stirliyor. VUK-
TFRS etkisi net kari daha
da baskiliyor

VUK-TFRS kaynakli net
kar kismi baskilanirken,

AFYON 1.006 310 8,6 -8,05% -18,18% -89,38% -27,01% -30,55% -97,66% R L.
faaliyet tarafinda diri
kalma cabasi strliyor.
Kademeli toparlanan

bélge pazari

AKCNS 7.039 1.291 252 5,60% 8,96% -41,25% -15,08% -3,68% S6,64% ~ Sereevesinde ceyrekten

ceyrege sinirli iyilesme,
net kar tarafinda VUK-
TFRS farklari

Operasyonel anlamda
canli seyretmeye calisan
istanbul piyasasi,
3.101 505 -145 -5,23% -14,66% 17,03% -25,10% -43,35% AD realizasyonlarda yasanan
gecikme 2026'da daha
gugli finansallar elde
edilecek

Operasyonel verimlilik
cabalari finansallan
olumlu etkilemeye

devam ediyor.
521 141 65 -7,85% -5,09% -23,59% -43,78% -24,67% 5,66% Daralmalar her gecen
glin sinirlanirken 2026
yilinda is iligkilerinin
realize olmasini
bekliyoruz

Fiyatlama zorluguna
ragmen diri kalan
11.275 2.311 799 -3,47% -9,78% -48,26% -19,22% 51,06% AD sonuglar takip ediyoruz.
VUK-TFRS net kari
olumsuz etkiliyor

Gelirler tarafinda sinirli
sektor sezonu kaynakli
daralma izlense de
sektorin gliclt
finansallarindan birisi
takip edilecek

2.608 582 308 -10,20% -21,43% 12,77% -17,36% -6,98% -44,76%

VUK-TFRS farklan
kaynakli net zarar
beklentisi olustu.
Operasyonel anlamda ise
canl kalma ise gérece
surlyor.

1.090 230 -20 -5,55% -12,11% AD -22,75% -8,00% AD

VUK-TFRS etkisiyle
birlikte net karda
beklenenden daha fazla
3.905 903 300 -16,07% -13,64% -30,52% -17,59% -33,34% -77.31% baskilanma
g6zlemliyoruz. Sezonsal
etki acik¢a satislarda
goriltyor.
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Gettriertarafrda s
sektor sezonu kaynakh
daralma izlense de
sektorln gliclt
finansallarindan birisi
takip edilecek

14.000 3.640 2.100 -12,53% -25,53% -40,46% -23,67% -30,61% -14,80%

Daralan ihracat pazan
cercevesinde sinirh
daralma etkisi
finansallarda
hissedilmeye devam
edilecek

DESA 830 175 100 -2,30% -7,18% -15,35% -34,83% -50,11% 146,45%

Sigorta tazminati etkisi
cergevesinde
operasyonel karhlik
7.902 380,09 -565 -5,39% -38,09% 28,41% 2,05% 1087,78% -31,60% yildan yila dustik baz
etkisiyle gliclu artabilir.
Ana faaliyet anlaminda
reel toparlanma yok.

Operasyonel anlamda
dalgalanan inditex

3.102 450 300 -10,15%  -12,83% 7,18% -30,78%  -2542% -59,07% cercevesinde ihracat
faalyietlerinin zayif seyri
saruyor.
Her gecen ceyrek
6.345 699 55 14,73% 13,81% AD -5,28% -13,73% EDiEs o e s SITE

Faaliyet anlaminda bir
problem gériinmiyor.

ihracat faaliyetlerinin
canli seyrettigi ve
fiyatlama odaginin
destekledigi gliclu
finansallarin devamini
bekliyoruz.

828 182 150 0,06% -6,48% -9,74% 25,76% 49,51% 282,00%

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA 4. Ceyregin Pusulas:

9 Subat 2026 Pazartesi
YATI

INSAAT VE CEVHER

HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT
Hak edisler beklendigi
gibi stirse de artan
maliyetler kiiciik taahhut
sirketlerini olumsuz
baskilamaya devam
ediyor
Operasyonel anlamda
glcli ve reel biyimeye
devam eden, enerji
tarafinda yillik %51,87'lik
Uretim artisiyla birlikte
FAVOK tarafinin artik
acikca pozitife gectigi bir
ceyrek takip ediyoruz

1.302 100 170 6,10% -5,04% AD -14,10% -81,23% -68,55%

46.301 9.580 10.211 -0,11% 9,63% -13,66% 46,08% 17,69% 39,30%

EUPWR etkilesimi ile
ayakta kalan ancak kendi
6.002 1.402 302 -9,29% 3,54% -26,61% -26,11% -24,30% -37,81% is iliskileri hak edislerinin
2026 yilina kaldigi
finansallar takip ediyoruz

Hak edislerin agik¢a
hissedildigi finansallar,
22.351 3.576 450 138,08% 81,25% -66,93% 1341% 41,70% -62,75% VUK-TFRS kaynakli net
karin agik¢a baskilandig
bir 4.ceyrek takip ediyoruz

Altin etkisiyle birlikte
yukari yonli seyrini

5020 2.253 1.330 -13,56% -0,05% -53,69% 329,48% AD 1379,07% . yueeny .
surdiren finansallar takip
ediyoruz.
Konsolidasyon
5.605 2039 1.205 -4,63% -9,56% -60,95% 309,78% AD 324,25% geretessle Gl

finansallar takip etmeyi
bekliyoruz
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MALI VE HIZLI TUKETIM

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT
%70 blylyen prim tretim
i ve %60+ yatirim geliri
getirisi cercevesinde
glcli sonuglar

1.381 AD AD 0,99% AD AD 56,75%

Tek seferlik ve VUK-TFRS
giderleri ile ceyrekten
340 AD AD -20,08% AD AD 4,94% ceyrege daralan net kar
ve disiik baz faktoriyle
sinirli bilyiime

Hizh tiiketimdeki gecen
seneye kiyasla dalgalanan
SAGP dogal olarak yildan
yila faaliyetleri normalize

hale getiremese de
ceyreklik iyilesme siiriyor.

13 3,29% 1,91% -28,72% -18,77% -22,88% 50,71%

Hizh tiiketimdeki gecen
seneye kiyasla dalgalanan
SAGP dogal olarak yildan
yila faaliyetleri normalize

hale getiremese de
ceyreklik iyilesme siiriiyor.

271 -9,63% -23,03% -72,37% -8,16% -17,25% -41,35%
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PERAKENDE TiCARET
KOD

HASILAT FAVOK

BIMAS

NET KAR HC%

185.492

BIZIM

9.409

6.305

9.040

MAVI

11.922

FC%

11.710

555

1.004

1.402

1.669

MGROS 103.002

7.066

SOKM 71.002 3.010

TKNSA 23.555 1.338
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4.936 -0,66% -20,41%

55 -3,53% -15,52%

103 -11,86% -5,38%

0,85%

-305 9,92% -24,45% AD

284 -5,63% -42,31% -71,79%

584,5 -7,27% -31,46% -86,05%

42 -3,60% -16,15% -84,71%

-620

13,90% 1,19% 158,12%

-24,65%

NKC% HY% FY% NKY% NOT
Gida enflasyonu yuksek
kalsa da VUK-TFRS etkisi
-11,99% ve faaliyetler anlaminda
maas glindemi faktoruyle
notr finansallar
Distik baz etkisinden
yararlanma ¢abalari siirse
de operasyonel anlamda
gross market faktoriine
SAGP etkisi negatif
devam ediyor
Operasyonel anlamda
Birlesik Krallik
rehabilitasyon etkisini
elimine etmis finansallar
go6zlemliyoruz

-12,46% 2,37% -22,50%

AD

-38,49% -27,27% AD

-18,95% 5,80% AD

Gecen senenin disik
bazindan olumlu
yararlanan finansallar
2 takip ediyoruz. Ceyrekten
ceyrege sezon etkisiyle
daralma gorilebilir.
Perakendecilik tarafinda
yasanan sezonsal
karmasa ve SAGP etkisiyle
birlikte daralma izleniyor

440,97% -86,85%

-18,69%

-11,14% 87,05%

Gida enflasyonu yuksek
-15,84%

kalsa da VUK-TFRS etkisi
ve faaliyetler anlaminda
maas giindemi faktoriyle
notr finansallar
Gida enflasyonu yiiksek
kalsa da VUK-TFRS etkisi
ve faaliyetler anlaminda
maas glindemi faktoriyle
nétr finansallar
Teknoloji perakendeden
daha iyimser faaliyet
gosteren sirketin her
gecen ceyrek iyilesme
odag siirliyor. Net zarar
tarafinda VUK-TFRS
farklar ve kredi kullanim
kaynakli artan finansman
giderleri etkili oluyor

-15,31% -51,09%

-14,45% 3,92% -115,81%

-37,02% 45,75%
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YATI

SAGLIK, SAVUNMA VE TiCARET

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT
Operasyonel anlamda
canli seyretmeye devam
eden finansallar, VUK-
TFRS etkisini net kar
tarafinda acgikga
hissedecegiz.

EGEPO 1.006 310 30 198,02% 412,93% AD 144,00% 617,70% AD

Operasyonel anlamda
problemin olmadigi ve
net kar tarafinda VUK-
TERS farklarinin
hissedildigi bir yapi takip
etmeyi bekliyoruz

LKMNH 1.101 270 1 3,73% 0,93% -29,91% -8,17% -5,38% -73,68%

Reel blylme tarafinda
olmayan ve sinirh
ceyrekten ceyrege artan
MPARK 14.002 4301 1.502 3,14% 0,60% -21,08% -17,93% -1,91% 0,48% finansallar takip ediyoruz.
VUK-TERS farklari
finansallari baskilamaya
devam ediyor.

GYO etkisinin net kari
desteklemesi, glicli
faalyietler cercevesinde
biytime istahiyla birlikte
dengeli finansallar takip
etmeyi siirdiirecegiz.

TNZTP 851 359 342 -3,16% -4,79% 328,54% -8,17% 10,15% -19,85%

Gliclt ivmelenen backlog
yapisi ve yil sonunda
yuksek baz etkisi ile sinirh
reel daralan finansallar

83.752 21.306 11.171 143,25% 145,27% 128,91% -8,38% -13,11% -27,68%

Sektorde beklenenin
aksine buyiyen sonuclar,
ceyrekten ceyrege
85.551 3.866 1.681 41,21% -16,07% -23,84% -13,42% -15,30% -18,09% iyilesme cabalarn
sektoriin en iyi
finansallarindan birisini
vermeye devam edecek

DADS etkisiyle bir miktar
toparlanan FAVOK
marijlar, VUK-TFRS

kaynakli net kar tarafinda

ciddi etkilesim takip
edilecek

4.490 494 172 -19,26% -29,67% -22,48% -14,16% 110,29% 182,60%

VUK-TFRS etkisiyle
birlikte net karin
baskilandigi, ingaat
faaliyetlerinde ise gérece
sezonsal etkinin stirdigl
yapiyi takip ediyoruz

402 55 5 -2,86% -26,82% -62,88% -23,41% AD AD

DADS etkisiyle bir miktar
toparlanan FAVOK
42.009 1.925 1.071 -4,22% 64,71% AD -22,97% -36,11% -52,62% marjlan izliyoruz.
Degerleme etkisi VUK-
TFRS elimine ediyor
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ULASTIRMA

KOD HASILAT FAVOK NET KAR HC% FC% NKC% HY% FY% NKY% NOT

Reel biiylime istahinin
acikca gorildiigi ve
GRSEL 3.550 1.290 850 37,49% 51,99% 20,54% 11,11% -9,08% 18,29% ceyrekten ceyrede dusiik
bazdan yararlandigi
finansallar takip ediyoruz

VUK-TERS etkisiyle
birlikte net zarar
beklentimiz olustu. Bu
3012%  3527%  -6667%  Screevede operasyonel
manada bir problem
goziikmezken makine
parki beklenenden daha
ilimli galisiyor.

HRKET 1.606 505 -250 3,93% 41,58% AD

Kapasite artigina karsin
artan rekabet yolcu birim
gelirleri Gizerinde asadi
yonli baski yaratmaya
devam ediyor. Bu
goriiniim altinda
XENUS 34.722 6.077 -1.520 -36,23% -68,00% AD 25,01% -6,08% AD FAVOK'{in euro bazinda
yillik %15+ gerilemesini
bekliyoruz. Net kar
tarafinda ise ertelenmis
vergi giderinde artis
ongoriyor ve bu nedenle
net zarar bekliyoruz.

VUK-TFRS ile 5 milyar TL

bandinda gelecek net kar
RYSAS 3.200 1.404 1.800 -1,41% 0,53% 120,42% -14,22% -9,48% AD epeyce baskilaniyor.

Operasyonel anlamda bir
problem gérinmtyor.

Piyasa beklentilerinin
aksine faaliyetler
bakiminda zayif sezona
86,89% 17,89% ragnm.(.en y||<?|an yila glicla
buytyen finansallar ve
net kar pozitifligi
sektorden pozitif
ayrismasina neden oluyor

THYAO 247.458 51.587 28.896 -15,79% -20,62% -50,36% 27,88%
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YATI

BILANCO YAYINLAMA TAKVIMi TAHMINiIMiZ - GUNCELLENEBILIR

KOD
AYGAZ
DOCO*9
FROTO
MARTI*9
OTKAR
TOASO
TTRAK
VAKBN
LILAK
KCHOL
AGESA
ALBRK
HALKB
ASELS
EREGL
ISDMR
TATGD
TAVHL
AKSA
EBEBK
TKNSA
KRDMA
KRDMB
KRDMD
RGYAS
BRISA
BRSAN
ENJSA
AKMGY
BANVT
DOAS
GENIL
KLYPV
OZYSR
SELEC
ACSEL
ADEL
AFYON
AGYO
AHSGY
AKCNS
AKSUE
ALCAR
ALCTL
ARFYE
ARTMS
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Sirket Adi

Aygaz

DO-CO

Ford Otosan

Marti Otel

Otokar

Tofas Oto. Fab.

Turk Traktor

Vakiflar Bankasi

Lila Kagit

Kog Holding

AGESA Hayat Emeklilik
Albaraka Tirk

T. Halk Bankasi
Aselsan

Eregli Demir Celik
iskenderun Demir Celik
Tat Gida

TAV Havalimanlari
Aksa Akrilik Kimya
Ebebek Magazacilik
Teknosa i¢ ve Dis Ticaret
Kardemir (D)

Kardemir (D)

Kardemir (D)

Rénesans Gayrimenkul Yat.

Brisa

Borusan Boru Sanayi
Enerjisa Enerji

Akmerkez GMYO

Banvit

Dogus Otomotiv

Gen ilag

Kalyon Gunes Teknolojileri
Ozyasar Tel

Selcuk Ecza Deposu
Acipayam Sellloz

Adel Kalemcilik

Afyon Cimento

Atakule GMYO

Ahes GMYO

Akcansa

Aksu Eneriji

Alarko Carrier

Alcatel Lucent Teletas

Arf Bio Yenilenebilir Enerji

Artemis Hali

Tarih
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Asce GMYO

Ata GMYO

Atakey Patates

Atlas Yat. Ort.
Avrupakent GMYO
Altinyunus Cesme
Bahadir Kimya
Baskent Dogalgaz GMYO
Bayrak Taban Sanayi
Bati Ege GMYO

Bosch Fren Sistemleri
1000 Yatinmlar Hol.
Bantas Ambalaj

Bossa

Birikim Varlik Yonetim
Bulls GSYO

Burgelik Vana

Casa Emtia Petrol
Cates Elektrik

Cemtas

Cagdas Cam
Cimbeton

Creditwest Faktoring
Carrefoursa

DAP Gayrimenkul
Derimod

Despec Bilgisayar
Datagate Bilgisayar
Dogus GMYO
Demisas D6kim
Dinamik Is1 Makina Yalitim
Dofer Yapi Malzemeleri
Dogusan

Dinya Holding
Durukan Sekerleme
Deniz GMYO
Eczacibasi Yatinm
E-Data Teknoloji
Egeyapi Avrupa GMYO
Nasmed Egepol

Ege Seramik

Ekiz Kimya

Eminis Ambalaj
Erbosan

Ersu Gida

Escort Teknoloji

Euro Trend Yat. Ort.
Euro Yatinm Holding
Euro Kapital Yat. Ort.
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Europen EndUstri

Euro Yat. Ort.

Flap Kongre Toplanti Hiz.
F-M izmit Piston
Formal Plastik

Gipta Ofis Kirtasiye
Gelecek Varlik Yonetimi
Gimat Magazaallhk
Good-Year

Gozde Girisim
Glindogdu Gida

Hedef Girisim

Hedef Holding

HUB Girisim

ICU Girisim

idealist GMYO

ihlas Gazetecilik
intema

Inveo Yatinm Holding
Investco Holding

is Girisim

is GMYO

is Yat. Ort.

izdemir Enerji

Jantsa Jant Sanayi
Kuzey Boru

Kent Gida

Kim Market Ersan Alisveris
Kiler GMYO

Ko¢ Metalurji

Konya Kagrt

Koza Polyester

Korfez GMYO

Koroplast Temizlik Ambalaj
Karsu Tekstil

Kustur Kusadasi Turizm
Kiitahya Seker Fabrikasi
Kizilbiik GYO

LDR Turizm

Link Bilgisayar

Limak Dogu Anadolu
Liks Kadife

Marmaris Altinyunus
Makim Makine

Manas Enerji Yonetimi
Metro Holding

MHR GMYO

Marshall

Mistral GMYO

2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi
2 Mart 2026 Pazartesi

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA 4. Ceyregin Pusulas

9 Subat 2026 Pazartesi

YATI

444 9 252

Metro Yatirnm Ortakligi
Nigbas Nigde Beton
Naturelgaz

Orgay Ortakdy Cay Sanayi
Orma Orman Mahsulleri
Oyak Yat. Ort.

Oylum Sinai Yatinmlar
Ozata Denizcilik

Pasifik Holding

Parsan

Pinar Et Ve Un

Pinar Su

Plastikkart

Petrokent Turizm
Panelsan Cati Cephe
Pinar Stt

Politeknik Metal

Pardus Girisim
Pergamon Dis Ticaret
Pasifik GMYO

Ray Sigorta

RTA Laboratuvarlari
Saray Matbaacilik

Sanko Pazarlama
Silverline Endustri

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sumer Varlik Yonetim
Sanica Isi Sanayi

Gate Group Teknoloji
Sénmez Pamuklu

Sodas Sodyum Sanayii
Sok Marketler Ticaret
S6nmez Filament

Sumas Suni Tahta

Sur Tatil Evleri GMYO
Tarkim Bitki Koruma
Trend GMYO

Trabzon Liman

Tirk Altin isletmeleri
Turcas Holding

Tera Finansal Yatinmlar Holding
Tiirk llagc Serum

Tuggelik

Tukas

Turker Proje Gayrimenkul
Ufuk Yatinm

Ulaglar Tur. Enerji Tanm Gida ve insaat
Usak Seramik

Vakif Faktoring
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Vakif Fin. Kir.

Vanet Gida

Verusaturk Girisim
Vestel Beyaz Esya
Vakif Yat. Ort.

Vakif GMYO

Viking Kagrt

Vera Konsept GMYO
Visne Madencilik

Yayla En. Ur. Tur. Ve ing
Yibitag ingaat Malzeme
Yesil Yatinm Holding
Yeni Gimat GMYO
Yigit Akt

Yayla Gida

Zeray GMYO

ZGMYO

Coca Cola icecek
Dogan Holding

Enka insaat

Migros Ticaret

Oyak Cimento

QNB Bank

Sabanci Holding

Tirk Telekom

Vestel

Anadolu Efes

Petkim

TAB Gida

Turkeell

Anadolu Grubu Holding
Bagfas

Biotrend Cevre ve Enerji
Kervan Gida

Alarko Holding
Armada Gida

Bizim Magazalari
Gur-Sel Turizm Tasimacihk
Ulker Biskiivi

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

A1 Yenilenebilir Enerji Uretim
Adese Gayrimenkul

Adra GMYO

Agrotech Teknoloji

Ahlatci Dogalgaz

Akenerji

Akfen GMYO

Akfen insaat

Akfen Yen. Enerji
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Aksa Enerji

Akis GMYO

Akdeniz Yatinm Holding
Alfa Solar Enerji
Alarko GMYO

Alkim Kagit

Alkim Kimya
Altinkihg Gida Ve Sut
Altinay Savunma
Alves Kablo

Anel Elektrik

Anatolia Tani Ve Biyoteknoloji

Dogu Aras Enerji

ARD Bilisim Teknolojileri
Arsan Holding

Arzum Ev Aletleri
Astor Enerji

Anadolu Isuzu

ATP Yazilim

Avrasya GMYO
Avrupa Yatinm Holding
AV.0.D Gida ve Tarim
Avrasya Petrol ve Tur.
Aydem Enerji

Ayen Enerji

Aztek Teknoloji

Bak Ambalaj

Balsu Gida

Barem Ambalaj

Bera Holding

Besler Gida

Beyaz Filo

Bien Yapi Uriinleri
Biiyuk Sefler Bigchefs
Birlegim Grup Enerji
Big Medya Teknoloji
Bim Madgazalar

Bin Ulagim Teknolojileri
Besiktag Futbol Yat.
Bilici Yatirm

Blume Metal Kimya
BMS Celik Hasir

BMS Birlesik Metal
Bogazici Beton Sanayi
Borlease Otomotiv
Berkosan Yalitim
Birlesim Mihendislik
Borusan Yat. Paz.

Batisoke Cimento
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Bati Cimento

Bursa Cimento
Burcelik

Bulbuloglu Ving
Bayddner Restoranlari
Can2 Termik

Celik Halat

Cemas Dokim

Ceo Event Medya
Cimsa

Celebi

Consus Enerji

Cosmos Yat. Holding
Cuhadaroglu Metal
CVK Maden

Dagi Giyim

Dardanel

Dct Trading Dis Ticaret
Denge Holding
Derliiks Yatinnm Holding
Desa Deri

Deva Holding
Doganlar Mobilya
Ditas Dogan

DMR Unlu Mamuller
Dof Robotik

Doktag Dokiimculiik
Destek Finans Faktoring
Duran Dogan Basim
Dyo Boya

Eczacibasi ilag
Ecogreen Enerji Holding
Edip Gayrimenkul

Efor Yatinm

Ege Endustri

Ege Glibre

Ege Profil

Emlak Konut GMYO
Ekos Teknoloji

Eksun Gida

Elite Naturel Organik Gida
Emek Elektrik

Enda Enerji Holding
Enerya Ener;ji

Ensari Sinai Yatinmlar
IC Enterra Yen. Enerji
Egeplast

Erciyas Celik Boru

Escar Filo
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Esenbogda Elektrik
Etiler Gida

Europower Enerji

EYG GMYO

Fade Gida

Fenerbahce Futbol
Fonet Bilgi Teknolojileri
Forte Bilgi Iletisim
Frigo Pak Gida

Fuzul GMYO

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gediz Ambalaj

Gentas

Gersan Elektrik

Girisim Elektrik Sanayi
Global Menkul Degerler A.S.
Gulermak Agir Sanayi
Gliler Yat. Holding

Global Yat. Holding
Goknur Gida

Goltas Cimento
Grainturk Holding

GSD Denizcilik

GSD Holding

Galatasaray Sportif
Gubre Fabrik.

Galata Wind Enerji
Gezinomi Seyahat

Hatay Tekstil

Hektas

Hidropar Hareket Kontrol
Halk GMYO

Horoz Lojistik

Hareket Proje Tasimacihg
Hitit Bilgisayar

Hun Yenilenebilir Enerji
Hurriyet Gzt.

ICBC Turkey Bank

Isiklar Enerji Yapi Hol.
ihlas Ev Aletleri

ihlas Holding

ihlas Gayrimenkul

ihlas Yayin Holding

imas Makina

indeks Bilgisayar

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ingram Biligim

Isik Plastik

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
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isbir Sentetik Dokuma
izmir Firca

iz Yatinm Holding
izmir Demir Celik
Kaplamin

Karel Elektronik
Karsan Otomotiv
Kartonsan
Katmerciler Ekipman
Kocaer Celik

Kafein Yazilm

Koray GMYO

Kalekim Kimyevi Maddeler
Klimasan Klima

Kiler Holding
Kaleseramik

Kimteks Politretan
Konfrut Tarim
Kontrolmatik Teknoloji
Konya Cimento
Kordsa Teknik Tekstil
Koton Magazacilik
Kron Teknoloji

Kristal Kola
Katilimevim Tas. Fin.
Kiitahya Porselen
Kuyas Yatinm
Kuzugrup GMYO
Lider Faktoring
Lokman Hekim Saglik
Logo Yazilim

Loras Holding

Lydia Holding

Mackolik internet Hizmetleri

Margiin Enetiji

Makina Takim

Tureks Turung Madencilik
Marka Yatinm Holding
Marmara Holding
Meditera Tibbi Malzeme
Mega Metal

Meka Global Makine
Metro Petrol ve Tesisleri
Mercan Kimya

Merit Turizm

Meysu Gida

Mia Teknoloji

Menderes Tekstil

Mondi Turkey
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Mobiltel iletisim

Mogan Enerji

Mopas Marketcilik

MLP Saglhk

Matriks Finansal Teknolojiler
Mazhar Zorlu Holding
Naturel Enerji

Netas Telekom.

Net Holding

Nurol GMYO

Nuh Cimento

Oba Makarnacilik

Obase Bilgisayar

Odas Elektrik

Odine Teknoloji

Ofis Yem Gida

Oncosem Onkolojik Sistemler
Onur Teknoloji

Orge Eneriji Elektrik

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ostim Endiistriyel Yat
Otto Holding

Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S.

Ozderici GMYO

Ozak GMYO

Ozerden Ambalaj

Ozsu Balik

Panora GMYO

Pamel Elektrik

Papilon Savunma
Pasifik Eurasia Lojistik
Pasifik Teknoloji

PC iletisim Medya
Peker GMYO

Penguen Gida

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim
Pegasus

Platform Turizm

Polisan Holding

Tark Prysmian Kablo
Park Elek.Madencilik
QUA Granite Hayal Yapi
Ral Yatirnm Holding
Reeder Teknoloji
Rainbow Polikarbonat
Rodrigo Tekstil

Ruzy Madencilik Ve Eneriji
Reysas GMYO

Reysas Lojistik
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Safkar Ege Sogutmacilik
Sanel Miihendislik
Sanifoam Endustri
Sarkuysan

Sasa Polyester

Say Yenilenebilir Enerji
SDT Uzay Ve Savunma
Segmen Kardesler Gida
Seker GMYO

Seker Fin. Kir.

Sekuro Plastik

Selva Gida

Seranit Granit Seramik
Seyitler Kimya

Sise Cam

Sekerbank

Soktas

Skyalp Finansal Teknolojiler
Smartiks Yazilm

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri
Sinpas GMYO

Soke Degirmencilik
Servet GMYO

Sun Tekstil

Suwen Tekstil
Tathpinar Enerji Uretim
T.Tuborg

Kira¢ Galvaniz

Tera Yatirim Tek. Hol.
Tek-Art Turizm

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Europap Tezol Kagit

TGS Dis Ticaret

Turk Hava Yollar

Tekfen Holding

Temapol Polimer Plastik
Tumosan Motor ve Traktor
Tapdi Tinaztepe

TR Dogal Enerji

Torunlar GMYO

TR Anadolu Metal Madencilik
Trabzonspor Sportif
Tureks Turizm Tasimacilik
Ucay Miihendislik

Ulusoy Elektrik

Ulusoy Un

Unlii Yatinm Holding
Vakko Tekstil

Verusa Holding
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YAPRK Yaprak Siit ve Besi Cift. 11 Mart 2026 Carsamba
YATAS Yatas 11 Mart 2026 Carsamba
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji 11 Mart 2026 Carsamba
YKSLN Yikselen Celik 11 Mart 2026 Carsamba
YUNSA Yiinsa 11 Mart 2026 Carsamba
YYAPI Yesil Yapi 11 Mart 2026 Carsamba
ZEDUR Zedur Enerji 11 Mart 2026 Carsamba
ZOREN Zorlu Enerji 11 Mart 2026 Carsamba
ZRGYO Ziraat GMYO 11 Mart 2026 Carsamba
KAYSE*9 Kayseri Seker Fabrikasi 12 Mart 2026 Persembe
FORMT Formet Metal Ve Cam 26 Mart 2026 Persembe
MAVI*12 Mavi Giyim 13 Nisan 2026 Pazartesi
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T+90(212) 3700370
F +90(212) 370 0371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Buiyiikdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394 Sisli/istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yodnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglincu kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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