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Son Fiyat 411 Doganlar Mobilya - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 1.439

Piyasa Degeri (mln $) 33 Zayif sonuclar

PD/DD 1,03
Hisse Sayisi (mIn lot) 350 Doganlar Mobilya, 2025 4.ceyrekte 2,95 milyar TL hasilat, 25 milyon TL

FDPO (%) 50,04 FAVOK, 967 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonuglar

Gunliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 26 paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:3,6 milyar TL hasilat, 108
milyon TL FAVOK zarari, 600 milyon TL net zarar)

12,00 16.500,00

10,00 14.500,00 2025 yili, Doganlar Mobilya Grubu igin gelirler ve karlilik agisindan zorlu bir
8,00 12.500,00 yil olarak 6ne cikiyor. Sirketin satis gelirleri 12,8 milyar TL seviyesine
6,00 10.500,00 gerileyerek bir dnceki yila gore %17 oraninda azalmistir. Bu disus, brit karin
4,00 8.500,00 da %42 azalarak 2,74 milyar TL seviyesine inmesine yol acmis ve esas

faaliyet zarari 952 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Faaliyet karliigindaki bu zayiflamaya ragmen sirketin net parasal pozisyon
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kazanglar artig gostermis ve 1,58 milyar TL olarak kaydedilmistir. Ancak
buna ragmen net dénem zaran 2,82 milyar TL ile dnceki yiln oldukca
Uzerinde gerceklesmis ve sirket 2025'te ciddi bir finansal baski ile karsi
ORTAKLIK YAPISI % karstya kalmistir.

Dodanlar Yatinm Holding 49,91
Diger 50,09

s DGNMO e XU 100

Bilango tarafinda, donen varlklar 2,96 milyar TL ile %22 azalmis, duran
varliklar ise hafif bir artisla 8,77 milyar TL olarak kaydedilmistir. Toplam aktif

DGNMO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  buyuklGgd 11,7 milyar TL seviyesinde kalirken, 6zkaynaklar 1,39 milyar TL
Getiri (TL) -3,07 -19,73 -46,69 ile 2024 yil sonuna gore %42 daralmistir.
Getiri ($) -3,03 -20,53 -55,82

B 2025 yilinda yapilan yatirimlarin toplami 353,7 milyon TL olarak
Getiri (XU100-Rolatif) -3,25 -15,47 -73,15

gerceklesmis, oncelikli olarak 6zel maliyetler, doseme-demirbags ve makine-
Ceyreklik 2025/09 2025/12 teghlzatukalemlerlne yone.llnm|§t|r. Sirket, 2025'i 6zellikle yu[t ici V(.-'_' yurt
Yillik 2024/12 2025/12 disi magaza sayisini genisleterek ve Avrupa, Asya, Orta Dogu, Afrika ve
Amerika kitalarinda faaliyetlerini siirdiirerek tamamlamigstir.

Brit Kar Marji (Y%) 19,51 18,72
Brit Kar Marji (C%) 21,45 21,43 2026 yil icin sirket, finansal yapiy1 glglendirmeye yonelik stratejik
FAVOK Marji (Y%) 733 1,60 aksiyonlar planlamaktadir. Bu kapsamda banka kredileri ve POS
FAVOK Marji (C%) -2,08 0,46 maliyetlerinin vade yapisinin optimizasyonu, stok seviyelerinin
Net Kar Mariji (Y%) -3,83 -22,05 diizenlenmesi ve nakit donis hizinin artirllmasi, maliyet kalemlerinin

Net Kar Marji (C%) -14,39 -31,11 optimize edilmesi ve O6zkaynak yapisinin guglendirilmesi 6ncelikli
Net Borg (mIn TL) 4.512,27 6.122,97 hedefler arasinda yer almaktadir.
Isletme Sermayesi (mIn TL) 224,09 -699,380

Cari Oran 0,55 0,33 Genel degerlendirme olarak, 2025 yili Doganlar Mobilya Grubu icin net

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 662,88 -203,97 zarar ve 6zkaynak daralmasi ile gbze carpmakta, gelirlerdeki diisus ve

Net Finansman operasyonel zararla birlikte finansal baskinin stirdiigi bir yil olmustur.

Gideri/Satislar 14,34 25,16 Sirketin 2026 stratejileri, bu zayifliklan telafi etmeye ve finansal istikrari

Brgt Kar BHYHme (Y%) -55,32 -30,23 yeniden saglamaya odaklanmaktadir. DGNMO nezdinde finansallari

Briit Kar Biyume (C%) -20,56 -30,23 - . . . .. .
olumsuz degerlendiriyoruz. Finansal sonrasi gerceklestirecegi webinar
ile ilave degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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