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Son Fiyat , is GMYO - OLUMSUZ
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Beklentiler altinda sonuclar
F/K
FD/FAVOK : is GYO, 2025 4.ceyrekte piyasa beklentisinin oldukgca altinda 694 milyon

PD/DD ] TL net zarar acikladi. (Piyasa Beklentisi:2,1 milyar TL net kar/Pusula
Hisse Sayist (min lot) Yatinm:750 milyon TL net kar) Sirket iletisimlerinde degerlemeler
FDPO (%) kaynakli net kar tarafinda kaliriz demisti. Ancak biz piyasa kadar ugucu
davranmayarak degerleme karlarinin beklenenin aksine
yansimayacagini  VUK-TFRS kaynakli belirtmistik. Zarar tarafinda

Giinliik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL)

27,00 22.500,00 kalmasinda ise baslica sebepler satis zarari, deger diisiik karsihgi ve
25,00 20.500,00 stok deger diistisu etkili olmustur. Bu ceyrek elimine etmesi gereken
5?88 12?8888 ertelenmis vergi giderinin buyik bir kismini da 2026 yilina 6telemis
19,00 14.500,00 olmasi da baskili finansallarin devami olasiligini artirmaktadir.
17,00 12.500,00
} g.gg 2;%88%80 PORTFOY 31.12.2025 31.12.2024 Y%
s = - = = = = R Ankara is Kule 0 1.506.256.557 AD
= 8 & < 8 = =2 is Kule Kompleksi 14.840.648.000 14.503.388.314  2,33%
S 8 8 S 8 8 8 Mallmarine AVM 278727000  268807.030  3,69%
(9] (9] v 1% 19,1 wv [e)}
Maslak Ofis 2.030.120.000 2.170.868.900 -6,48%
ISGYO XU100 Taksim Ofis 1.305.130.000  1.274.817.978  2,38%
Kanyon AVM 5.727.840.000 5.258.599.290 8,92%
Tuzla Meydan 299.410.000 288.604.495 3,74%
ORTAKLIK YAPISI % IV AERUGLJIRVEIIGrAN 14.246.300.000 13.678.349.097 4,15%
is Bankasi Ege Perla AVM 1.845.920.000 1.636.278.452 12,81%
ANHYT Levent Arsasi 28.630.000 30.759.695 -6,92%
Diger IFM Binasi 0 7.527.676.703 AD
izmir Sehitler Arsasi 1.162.000.000 0 YENI
ISGYO GUNLUK AYLIK 12AYLIK Konak Ofis Binasi 1.196.830.000 0 YENI
Getiri (TL) 0,34 10,82 23,49 icerenkoy Ofis 420.300.000 0 YENI
Getiri ($) 0,19 9,44 1,89 Pamukkale 675.075.000 0 YENI
Getiri (XU100-Rolatif) 0,64 -2,26 -16,64 PORTFOY DEGERI 44.056.930.000 48.144.406.511 -8,49%
Donen Varliklar 3.557.221.062 4.038.085.084 -11,91%
Ceyreklik 2025/09 2025/12 Duran Varliklar 10.578.619.305 10.198.654.996 3,73%
Yillk 2024/12 2025/12 KVYK 2.152.372.194 6.460.233.566 -66,68%
Briit Kar Mariji (Y%) 27,34 48,49 UVYK 5.790.225.262 4.728.859.163 22,44%
Briit Kar Marji (C%) 42,80 5236 Vergi : i -1.561.697.670 -3.292.834.770 | -52,57%
. ) NET AKTIF DEGER 48.688.475.241 47.899.219.092 1,65%
Eﬁxgi mg: gz//‘;; fg;gz ;g:;g Sermaye 958.750.000  958.750.000
Net Kar Marji (Y%) 22,04 -30,65 D 30,78 49,96
Net Kar Marji (C%) 112,93 -89,68 Son Kapanis 23,76 19,75
Net Borc (min TL) 5.160,49 773,98 Iskonto(-)/Prim(+) -53,21% -60,47% -7,26
isletme Sermayesi (min TL) 2.420,48 2.178,83
SN thee I ISGYO nezdinde finansallan olumsuz degerlendiriyoruz. VUK-TFRS
Serbest Nakit Akimi (min TL) 3.568,53 460508  etkisinin 2026 yilina da yayilma riskini gézeterek baskili finansallar bir
Net Finansman Gideri/Satislar 61,54 19,09 stire daha gérmeyi bekleyebiliriz.
Brut Kar Buyume (Y%) -3,85 -15,07
Briit Kar Blytime (C%) 12,64 -15,07
FAVOK Bliyiime (Y%) 50,29 -13,33
FAVOK Biiyiime (C%) -4,77 -22,35
Net Kar Blyiime (Y%) -74,17 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma ydntinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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