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Son Fiyat Karel Elektronik - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Her gegen ¢eyrek iyilesmeye devam!
F/K
FD/FAVOK Kare!_ Elektronik, 2025 4.ceyrekte 5,7 milyar TL hasilat, 435 milyon TL
PD/DD FAVOK ve 4 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonucg
Hisse Sayist (min lot) paylasti. 400 milyon TL'lik net parasal kazan¢ net zararn 6nemli dlciitte
FDPO (%) azaltti (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:5,2 milyar TL hasilat, 520

milyon TL FAVOK ve 630 milyon TL net zarar)

Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

Sirket s6ziini tuttu! Zorlu kosullardan ¢ikmayi stirdiirerek net kara dogru
11.50 l.snon emin adimlarla yaklasip operasyonel karllik cercevesini devam ettirdi. Her
11,00 14.500,00 k ivil : d snimiizdeki = de d
10,50 gecen ceyrek iyilesmenin devamini o6niimiizdeki doénemde de

10,00 13.500,00 beklemeye devam ediyor olacagiz.
9,50 12.500,00
9,00 11.500,00  Tahsisli sermaye artinmini dort gozle bekliyoruz. Nakit ydnetisim
2(5)8 10.500,00 cercevesi ile birlikte 1,75 milyar TL'lik planlanan tahsisli sermaye artirimi
7:50 9.500,00 ile birlikte sirkete 6nemli bir nakit girisi yapilacak. Bu giris ile birlikte
7,00 8.500,00 borg¢ yiikii gozle gorulur sekilde azaltilhyor olacak.
5 § ﬁ S % 5 S E Gelirlerde dogru noktaya gecis suruyor. Sirket, karlilik odakh yapilara
g § § § § § § § gecis yaparak yillik bazda iletisim teknolojileri %37,19 azalisla 1,54 milyar
TL; elektronik kart Gretimi %23 azalisla 3,09 milyar TL; savunma %10,89
KAREL XU100 azalisla 702 milyon TL; saha operasyonlari teknolojisi %30,36 artisla 2,86
milyar TL; otomotiv %13,75 azalisla 2,86 milyar TL oldu. Kimulatif tarafta
ORTAKLIK YAPISI % ciro yalnizca %1 daralma ile 18 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Oncii GSYO Oniimiizdeki yilda agikga gelir biiylimesi bekliyoruz. 4. ceyrek nezdinde
Sakir Yaman Tunaoglu ise %13,01 artisla 5,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
S;fdar Nuri Tunaoglu Karlilik odagr acikca teyitleniyor. Briit kar ve marjlarn nezdinde:
iger
e letisim teknolojileri 356 baz puan diisiisle %29,33; 451,7 milyon
KAREL GUNLUK AYLIK 12AYLIK TL
Getiri (TL) -2,00 0,87 13,83 e Elektronik kart Uretimi 535 baz puan artisla -%19,32; -597,73
Getiri ($) -2,00 -0,19 -5,49 milyon TL
Getiri (XU100-Rolatif) 0,71 2,88 -24,35 e Savunma teknolojileri 1162 baz puan azalisla %27,95; 196,22
milyon TL
Geyreklik 2025/09 2025/12 e Saha operasyonlar teknolojileri 1135 baz puan artisla %10,69;
Yilhk 2024/12 2025/12 1,05 milyar TL
Briit Kar Marji (Y%) -1,02 14,78 e  Otomotiv 792 baz puan artisla %30,22; 865,23 milyon TL olurken
Brut Kar Marji (C%) 5,71 10,91 kiimulatif tarafta 640 baz puan artisla %10,91; 1,96 milyar TL ile
FAVOK Mariji (Y%) -0,83 6,92 yilhk bazda artis %140 seviyesinde gerceklesti.
IEI/Z\t/(lzrr'\l/\}lZ?jll ((%Z/;;)) _112’(%1 25180 Sirket gegtig.imiz yil acikca FAYOK zarar.!n<i.t=1yd|. Hfatlr!atmak gerekirse
Net Kar Marji (C%) 12,82 -0,98 zayif gegen bir 2024 yili cercevesinde FAVOK 6nemli 6l¢itte toparlanarak
Net Borc (mln TL) 6.406,06 5.487,00 yillik bazda 1,25 milyar TL; 4. ceyrekte 435 milyon TL seviyesinde
isletme Sermayesi (min TL) [EXEYAY) 2.768,27 gerceklesti. Marj tarafinda 775 baz puan artigla %6,92 olurken zirve
Cari Oran 0,85 0,80 seviyeye ulasti.
-?-SbeSt Nakit Akimi (min 534,67 3.719,07 KAREL nezdinde finansallan olumlu bulmakla birlikte her gecen ceyrek
N B sirg i iyilesme cercevesinin siirmesini, tahsisli sermaye artirimi ile daha da
Gideri/Satislar 10,24 12,85 hizlanmasini bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
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