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Son Fiyat 207,40 Ko¢ Holding - NOTR
Piyasa Degeri (mlIn TL) 525.945
Piyasa Degeri (min $) 12.078 Net parasal kazang ile beklenti Gizeri sonuclar

F/K 23,91
FD/FAVOK 6,76 Kog Holding, 2025 4.ceyrekte bor¢lanma sayesinde artan 4,64 milyar TL'lik

PD/DD 0,78 net parasal kazan¢ sayesinde 7,01 milyar TL net kar ile piyasa

Hisse Sayist (min lot) NEEG beklentilerinin Gizerinde sonug acikladi. Net parasal kazang 6niimizdeki

FDPO (%) 26,36 donemde geri alinabileceginden dolayi 4.ceyrekte elde edilen ana

Gunliik Ortalama islem Hacmi (min TL)  4.441 karin 2,37 milyar TL oldugunu hatirlatmakta fayda var. (Piyasa
Beklentisi:4,04 milyar TL/Pusula Yatirim:3,96 milyar TL)

2200 5(2)28888 Enerji tarafinda yiksek kapasite kullanimi yilliga katki sagladi. Yiksek
200,00 18.500.00 seyreden Urlin marjlari ve kapasite kullanim oranlari, beyaz liriin veriminde
180,00 16.500,00 iyilesme ve stratejik déntisim planinda dengeli revizyon enerji segmentini
160,00 1‘2"288'88 desteklerken petrol diferansiyellerinde daralma ve artan enerji maliyetleri
140,00 10.500.00 baski unsuru olarak takip edilmis oldu. Konsolide net kara yillik katki %46
120,00 8.500,00 artisla 13,44 milyar TL oldu.

E § E S % 5 E Tofag'in Stellantis etkisiyle birlikte otomotiv dengeli seyretti. Rekor i¢

g g g g g E § pazar blytumesi, gli¢lii ihracat performansi, ortakliklar sayesinde saglam

ihracat soézlesmesi, gii¢li pazar konumu ve Olcek avantajlari otomotiv

===KCHOL ====XU100 sektoriinii desteklerken elektrikli arac talebi nétr; yogun fiyat rekabeti ve
artan maliyetler baski unsuru oldu. Konsolide net kara yillik katki %5
ORTAKLIK YAPISI % disusle 17,75 milyar TL oldu.

Family Danismanlik
Diger

Vehbi Kog Vakfi
Semahat Sevim Arsel

Arcelik tarafinda verimlilik cabasi siriiyor. Dayanikl tiketim tarafinda
parite avantaji, hammadde maliyetlerinde yasanan iyilesme, Whirlpool'un
katkisiyla sinerji ve maliyet tasarrufu desteklerken ilimli i¢ talep nétr; yurt
disi tarafta zayif talep, Turkiye tarafinda dezavantajl fiyat ve riin karmasi,
Avrupa’da artan rekabet baski unsuru oldu. Konsolide net kara katki 4,43
milyar TL zarar oldu.

KCHOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,68 12,72 34,00
Getiri ($) 0,62 11,24 10,61 Temel bankacilik gelirleri ile karlihk desteklendi. Net faiz marji ve
Getiri (XU100-Rolatif) 0,75 -0,29 -5,51 komisyon gelirleri ile gliclenen temel bankacilik karlihgi, kredilerde secici
olma stratejisinin devam eden olumlu katkisi, gli¢li mdusteri tabani
araciligiyla fonlama maliyeti optimizasyonu, artan tahsili gecikmis
alacaklara ragmen saglam varlik kalitesi ve korunan gugli sermaye
Briit Kar Marji (Y%) 13,20 17,29 tamponlan destek unsuru oldu. Konsolide net kara katki 589 milyon TL
Briit Kar Mariji (C%) 15,81 17,02 zarar oldu.

Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yillik 2024/12 2025/12

FAV(:)K Ma”:' (Y%) 5,88 7,70 Serbest nakit akimi ve borglulukta bozulmalar izleniyor. Net bor¢ 673,04
el (CZ/") 855 7 milyar TL'den 910,03 milyar TL'ye yiikselirken serbest nakit akimi hizli
LG E (Rf0) 0,06 0,80 sekilde bozulmus goriniyor. Bu dogrultuda serbest nakit akimi

Net Kar Mariji (C9 1,11 TRSA . . .
N:: BZ: (Z:r?lln('lc'l_/;) R (’)39 - 9100(';57 i negatifligini artirarak 6,62 milyar TL'den 292,64 milyar TL negatife
igletme(;Sermayesi (minTL) ; 30é 99é 00 1 405 185 00 yikseldi. Bu bozulmalar siire¢ bakimindan gecikme risklerini 6n plana
Cari Oran 0,87 0,87 el

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -6.624,00 -292.639,00 KCHOL nezdinde finansallan nétr degerlendirmekle birlikte reel karlilik
Net Finansman Gideri/Satislar 107 1,06 var olmadigi sirece degerleme bakimindan alanlarin daralmasi s6z
Briit Kar Biiyiime (Y%) 17,30 28,14 konusu olmaya devam edecektir.

Briit Kar Blytime (C%) -25,00 28,14

FAVOK Bliyiime (Y%) -50,38 18,95

FAVOK Biiyiime (C%) 56,19 37,08

Net Kar Blyiime (Y%) -98,42 1.187,36

Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma ydntinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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