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ABD Enflasyon Bilgilendirme Notu

Jeopolitik gerginligin Ust dizey seyrettigi bu donemde makro veriler, piyasada yon belirleyici etkisini biraz yitiriyor.
Gectigimiz hafta beklentilerin cok altinda kalan istihdam verileri sonrasi cok ciliz bir DXY, Altin ve Nasdaq fiyatlamasi
gorduk. Benzer etkiler bugin gelecek enflasyon verisi icin de beklenebilir. Ancak bu noktada dikkat edilmesi
gereken birkac unsur var.

Petrol fiyatlarindaki artisin siirmesi veya bu seviyelerde kalmasi durumunda mart ayi enflasyonunda kisa vadeli
etkilerini gormeye baslayacagiz. Bu da bugiin aciklanacak subat ayi enflasyon verisinin 6nemini azaltiyor. Subat
enflasyonu beklentilerin altinda kalmasi, dolari zayiflatarak basta EUR/USD, Nasdaq ve Altin olmak lzere DXY
ciftlerinde pozitif yansimasi beklenir. Fakat piyasada mart enflasyonu endisesi surdugl strece sinirli bir etki gérme
ihtimalimiz yuksek. Bu noktada cekirdek enflasyona bakarak yon tayin etmek de bir secenek olmaktan uzaklasmis
durumda. Zira enerji kaynakl artislar dogrudan Uretim ve tedarik zincirini etkiledigi icin cekirdek tarafta da etkisini
gosterecektir.

Subat enflasyonu dusiik gelirse ve mart ayi bitmeden ABD, Israil — Iran savasi nihayete kavusursa cift yonli bir
fiyatlama gorecegiz. Hem petrol fiyatlarindaki normallesmeden dolayi disuk enflasyon fiyatlamasi hem de subat
ayinda gelen zayif istihdam + zayif enflasyon fiyatlamasi ayni anda dolar endeksini zayiflatacaktir.

Subat enflasyonu yuksek gelirse fiyatlamanin daha ciddi kalmasini bekleyecegiz. Zira halihazirda enflasyon riski
fiyatlanirken bir de riskin dusuk oldugu subat ayinda yuksek enflasyon gelmesi, faiz indirimi ihtimallerini
zayiflatacaktir. Bu da dolar endeksinin bir sure daha gliclu kalacagina ve bizim de enflasyon verileri yerine daha cok
istihdam verilerine odaklanacagimiz bir déneme girecegimize isaret edecektir.

Fiyatlamayi analiz ettigimizde EUR/USD paritesi icin buglin pas gecilebilecek bir giin. Gelecek veri sonrasi Sali
glnunin en yuksek seviyesi olan 1,1667 lzerinde glinliik kapanis olursa orta vadede EUR/USD icin pozitif bir dongi
beklemeye baslayacagiz. Bu olana de riskler henliz masadan kalkmis degil.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi
bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dcutincu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi
bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Ggincl Kkisi
kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

4 4 4 9 25 2 www.pusulayatirim.com.tr


mailto:bilgi@pusulayatirim.com.tr
https://www.pusulayatirim.com.tr/

	Slayt 1
	Slayt 2

