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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $)

F/K
FD/FAVOK
PD/DD
Hisse Sayisi (mIn lot)
FDPO (%)
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)
85,00 15.500,00
75,00 14.500,00
e
25,00 11.500,00
45,00 10.500,00
35,00 9.500,00
25,00 8.500,00
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AKSEN XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Kazanci Holding 80,13
Diger 19,87
AKSEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,19 -4,03 98,74
Getiri (S) 1,19 -5,06 64,82
Getiri (XU100-Rolatif) 0,14 -0,28 70,38
Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yilhk 2024/12 2025/12
Brit Kar Marji (Y%) 23,91 24,96
Brut Kar Marji (C%) 24,58 24,88
FAVOK Marji (Y%) 22,68 28,42
FAVOK Marji (C%) 33,46 29,34
Net Kar Marji (Y%) 6,34 8,62
Net Kar Marji (C%) 10,03 11,02
Net Borg (mIn TL) 35.487,76 47.903,77
isletme Sermayesi (mln TL) 7.135,43 7.197,78
Cari Oran 0,68 0,76
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -7.857,08 -9.300,30
Net Finansman
Gideri/Satislar -0,52 3,65
Briit Kar Bliyume (Y%) 30,54 -6,41
Brut Kar Blytme (C%) 37,06 -6,41
FAVOK Biiyiime (Y%) -18,19 28,21
FAVOK Biiytime (C%) 33,60 10,99
Net Kar Buiyime (Y%) -66,89 39,02
Net Kar Buytiime (C%) 8,61 0,00
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Aksa Enerji - Olumlu
Acik iletisim, glicli sonuclar

Sirket, 2025 yilinda faaliyet gésterdigi tim bolgelerde FAVOK
marjlarinda artis meydana geldi. FAVOK marjlarindaki artis, yatirm
doéneminde olan sirketin bor¢lanma rasyolarina pozitif etki ediyor. Net
kaldirag orani 3,59 seviyesinden 3,54 seviyesine dogru disus gosterdi.
Finansal borg seviyesinin gelecek yil da bu seviyelerde kalmasi bekleniyor.
4,5 tizerine clkmamak énemli bir hedef olarak gériintiyor. Ayrica yapilmakta
olan yatirimlar gerceklestikce kaldiracin azalmasi bekliyor. 2028 yili icin 2,3
carpan hedefi gecerliligini koruyor. 2026 yilinin ilk 2 ayinda ortalama spot
elektrik fiyat1 2487 TL olurken 2025 yilinin ilk iki ayina kiyasla kismen
zayiflik goriliyor.

2026 yilinda sirketin bircok yatinmi devreye alinacak. Bunlar arasinda
nisan ayinda 240 MW ile Kazakistan, haziran ayinda 145 MW ilan Gabon,
agustos ayinda 160 MW ile Senegal basi cekiyor. Ayrica Kayseri (aralik sonu),
Mersin (ekim sonu) ve Urfa (50 MW) gibi depolamali GES devreye alimlar da
bekleniyor. Yatinnmlara genel bakildiginda ise Kazakistan, Senegal, Gabon,
Burkinafaso gibi yatinmlar heniz devam ediyor. Sirket yatirimlarini
artirmayi ve yatinmlarla FAVOK Urettigi sirece daha fazla ilerlemeyi
hedefliyor. Senegal yatirimi tam kapasite calistiginda 50 milyon Euro;
Kazakistan yatirimi nisan ayinda tam kapasite calistiginda 70-75 milyon
dolar; GES + depolamali GES'ler ise 15 milyon dolar FAVOK (iretmesi
bekliyor.

Sirket, Kazakistan yatinminin finansman ihtiyacinin tamamlandigini ve
bilancoda oldugunu dile getirdi. Senegal yatirimini ise dortte lic oraninda
bilancoda var oldugunu ekledi. Burkina Faso ve Gabon tarafinda ise heniiz
finansmanin tamamlanmadigi sdylendi. Bu baglamda 2026 yilinda yeni
kredi girisleri gézlemlenecektir.

Sirket, iran — ABD geriliminden operasyonel ve yatinm anlaminda
etkilenmiyor, etkilenmeyi de beklemiyor. Yalnizca artan dogalgaz
fiyatlan lzerine regiilatoériin dogalgaz fiyatini artirdigi goériilebilir. Bu
da elektrik fiyatlarini yukar ¢ekecek bir etki olacaktir.

Yurticinde ise Bolu’daki kémiir santralinin FAVOK seviyelerinin bu
civarda kalacagi tahmin ediliyor. Satis kanallari agisindan Bolu, Antalya’ya
kiyasla daha defansif bir yatirim zira Bolu’da EiAS anlasmasi ile garantili satis
varken Antalya'da Ug farkli satis kanali kullaniliyor. Antalya santrali
6zelinde kapasite kullanim oranina dikkat c¢ekildi. Santral dururken de
yan hizmetlerle calismaya devam ettigi icin ticari kapasite kullanimi olarak
adlandirilan bir kapasite kullanim orani takip ediliyor. Bu oran %81
seviyedeyken klasik kapasite kullanim orani %60 seviyesinde gerceklesti.
2026 yilinda kapasite kullaniminda artis bekleniyor. Ek olarak gectigimiz
sene kurakhk etkisiyle barajlardan diisik elektrik saglandigi, bu
sebeple diger enerji kaynaklarina daha fazla talep oldugunu belirtildi.

2026 yilina dair beklentiler gelecek haftalarda paylasilacaktir.
Toplantiyi olumlu degerlendiriyoruz
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tirll zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéntinde yatinmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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