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Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

120,00 16.500,00
1(1)8:88 14.500,00
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5 o o © & = o b
= w N N o = = &
N N N N N N N N
o (@] o o o o o o
N N No N N N N N
(9, ] (9, ] (9] (9] (9] 19)] (o)} (o)}
e A| ARK e XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Diger
izzet Garih
Leyla Alaton
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Dalia Garih
ALARK
ALARK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 3,83 -14,72 16,00
Getiri (5) 3,61 -15,65 -4,26
Getiri (XU100-Rolatif) 0,10 -10,21 -10,42
Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yilhk 2024/12 2025/12
Brut Kar Mariji (Y%) -129,19 -23,17
Brut Kar Marji (C%) -8,32 2,02
FAVOK Marji (Y%) -13,43 -13,55
FAVOK Mariji (C%) 21,11 -62,30
Net Kar Mariji (Y%) 28,10 -14,11
Net Kar Marji (C%) 102,93 -52,35
Net Bor¢ (mIn TL) 2.765,00 14.488,64
isletme Sermayesi (mln TL) -6.811,68 -3.084,78
Cari Oran 1,02 0,82
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -27,18 -4.557,07
Net Finansman
Gideri/Satislar 30,87 71,09
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Alarko Holding - Olumsuz

Zayif ve beklenti alti sonuclar

Alarko Holding, ALGYO’dan gelen etkiyle 875 milyon TL net zarar ile
piyasa beklentilerinin altinda sonug¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:2,2
milyar TL net kar/Pusula Yatirim:1,2 milyar TL net kar)

Ortamdaki gelismeler 2025'te nasil seyretti? 2025 yilinda Turkiye'de
enerji, taahhlt, turizm ve yeni nesil tarim ekseninde faaliyet gosteren
cesitlendirilmis portfoy yapilari, yurt icindeki makroekonomik sikilasma
adimlarina karsin stratejik sektorlerdeki yatinmlariyla dayanikliliklarini test
ettikleri bir yil gecirdi. Ozellikle yenilenebilir enerji iiretim kapasitelerinin
artirlmasi ve elektrik dagitimindaki sebeke modernizasyonu, regiile
tarifeler ve doéviz bazli sozlesmelerle nakit akislarini biiyiik olcide
givence altina alirken; iklim degisikligine karsi gida arz glvenligini
merkeze alan topraksiz tarim, modern sera ve tohum yatinmlan
gelecede doniik en agresif bilyliime alanlar olarak 6ne c¢ikti. Taahht
ayaginda yurt ici altyapi projelerindeki yavaslama, Orta Dogu ve Tiirki
Cumbhuriyetler'deki yuksek  butceli uluslararasi projelerle
dengelenmeye calisilirken; turizm tarafinda giiclii gecen sezonun
yarattigi doviz girdileri, asgari Ucret artislari kaynakli operasyonel
maliyetlerin yarattigi marj baskisini hafifleten bir kalkan gorevi gordu.
Yiiksek faiz ortaminda sermaye tahsisini optimize etmek isteyen bu
devasa yapilar, nakit yaratan olgun is kollarindan elde ettikleri fonlari,
tarim ve yesil enerji gibi yiiksek biiyiime vadeden alanlara kaydirarak
operasyonel risklerini dagitma stratejilerini basariyla uyguladi.

Operasyonel cercevede de problem var. Net kar tarafinda ALGYO baskisi
takip edilse de operasyonel tarafta da FAVOK zararn siirdii. Oniimiizdeki
donemde donlisim tamamlanmasina paralel sekilde pozitife donis
bekleriz ancak tam istahl ve istikrarli finansallar icin 1-2 senelik daha
zamanimizin var oldugunu degerlendiriyoruz.

ALARK
Gerceklestirecegi
paylasiyor olacagiz.

nezdinde finansallan olumsuz  degerlendiriyoruz.

webinar sonrasi ilave degerlendirmelerimizi
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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