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Son Fiyat 93,45 Alarko Holding - No6tr
Piyasa Degeri (mlIn TL) 40.651
Piyasa Degeri (min $) 924 Doénusumun surecinin uzamasi
PD/DD 0,55
Hisse Sayisi (min lot) 435 Yonetim, 2025 yilinin kiiresel ekonomik belirsizliklere ragmen Alarko
FDPO (%) 37,11 Holding icin operasyonel acidan dengeli bir yil oldugunu ifade etti.
Gunluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 501 Sirket, enerji, tarim, turizm ve altyapi gibi farkli faaliyet alanlarina yayilan
portféy yapisi sayesinde dalgali piyasa kosullarina karsi dayanikhligini
120,00 15.500,00 korudu. 2025'in doérdlincli ceyreginde kombine gelirler yaklasik 13 milyar
Hg’gg 14.500,00 TL seviyesine ulasarak yillik bazda artis gosterdi. Enerji segmenti gelir ve
105,00 13.500,00 operasyonel karllik acisindan yil boyunca en onemli katkiyr saglayan
et 12.500,00  alanlardan biri oldu.
90,00 11.500,00
85,00 10.500.00 Finansallarin TMS 29 enflasyon muhasebesi etkileri dahil olarak
373(5)88 9.500,00 raporlandigi ve bu durumun bazi kalemlerde dénemsel oynaklik yarattig
70,00 8.500,00 vurgulandi. Sirketin bilanco tarafinda gti¢li nakit pozisyonunu korudugu,
B B B B B & B & yatinmlarin ise buyik olclide 6z kaynak ve operasyonel nakit akislaryla
= ® &% I © = =2 W 4 N ol . .
ST ST SR R R SR SR S finanse edildigi ifade edildi. Tarim segmentinde yapilan yatirnmlarin 6lgek
B 8 8 8 B8 B8 B B P - : .
YV T T =) kazanmaya basladigi ve yilin son ¢eyreginde segmentin daha olumlu bir
ALARK XU100 performans sergiledigi belirtildi.
Yonetim, 2026 yilinda blyumenin 6zellikle enerji ve altyapi yatirimlari
ORTAKLIK YAPISI % tarafindan desteklenecegini belirtti. Elektrik dagitim tarafinda Medas'in
Diger 34,95 dnimiizdeki dénemde &nemli yatinm programi bulundugu ve
Muhtelif Hissedarlar 65,05 énimiizdeki bes yilda toplam yaklasgtk 2 milyar dolar yatinm
planlandigi ifade edildi. Bu yatinmlarin buylk 6lglide sirketin kendi 6z
ALARK GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  kaynaklariyla finanse edilebilecegi aktarildi.
Getiri (TL) -2,86 -15,12 15,60
Getiri ($) 2,82 -15,97 -4,19 Tanm tarafinda ise son yillarda yapilan yatinmlarin iiretim kapasitesini
Getiri (XU100-Rélatif) -3,05 -10,86 -10,86 artiracagi ve operasyonlarin kademeli olarak daha yiiksek o6lcekle
calismasinin  hedeflendigi belirtildi. Sirket, Uretim kapasitesinin
Ceyreklik 2025/09 2025/12 artmasiyla birlikte tarim segmentinin orta vadede daha gticlii operasyonel
Yillik 2024/12 2025/12 katki saglayabilecegini degerlendiriyor.
Brit Kar Marji (Y%) -129,19 -23,17
B ) Turizm tarafinda Bodrum’da gelistirilen yeni otel projesinin insaatinda
Brit Kar Marji (C%) -8,32 2,02 = o . o L . .

) 6nemliilerleme saglandigi ve 1 Haziran itibariyla tesisin turizm grubunun
FAVOK Mar!l (Y?’) -13,43 -13,55 isletmesine devredilmesinin hedeflendigi ifade edildi. Projenin acilis
OIS Ma”.' (%) 2,1 “on zamanlamasinin ise talep kosullarina bagl olarak netlesecedi belirtildi.

Net Kar Mar;ji (Y%) 28,10 -14,11
Net Kar Marji (C%) 102,93 -52,35 Toplantida enerji tarafindaki yatirimlara iliskin sorular Gizerine yénetim,
Net Borg (min TL)_ 2.765,00 14.488,64 elektrik dagitim faaliyetlerinde planlanan yatirimlarin sirketin finansal
Isletme Sermayesi (min TL) -6.811,68 -3.084,78 | N ; bil iiciivl
Cari Oran 1,02 0,82 yapisini zorlamayacagini ve mevcu ilanco giiciiyle
. surdirilebilecegini vurguladi. Bu yatinmlarin sebeke modernizasyonu

Serbest Nakit Akimi (mln TL) -27,18 -4.557,07 . - - T

. ve kapasite artisi agisindan stratejik 6nem tasidigi ifade edildi.
Net Finansman
Gideri/Satislar 30,87 71,09
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Tarim segmentinin karlilik gortinimiine iliskin sorulara yanit olarak
yonetim, yapilan yatinmlarin heniiz tam kapasiteye ulasmadigini,
tretim hacmi arttikca operasyonel verimliligin de yiikselmesinin
beklendigini belirtti. Kapasite kullanim oranlarinin artmasiyla birlikte
segmentin operasyonel performansinin iyilesebilecegi ifade edildi.

Turizm yatinmlarina iliskin olarak Bodrum projesinin planlandigi sekilde
ilerledidi, tesisin turizm grubuna devredilmesinin ardindan gelir yaratmaya
baslamasinin beklendigi aktarildi. Ayrica temetti dagitimina iliskin kararin
genel kurul siireci kapsaminda aciklanacagi ve yatirimcilarin bu konuda
daha sonra bilgilendirilecegi belirtildi.

Finansallar olumsuz, toplantiy1 nétr buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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