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Son Fiyat Albaraka Tiirk - Olumlu
HEDEF FiYAT
TAVSIYE Reel ve gii¢li sonuclar

POTANSIYEL
Piyasa Degeri (min TL) ) Albaraka Tirk, 2025 4.ceyrekte 3,6 milyar TL net kar ile piyasa

Piyasa Degeri (min $) beklentilerinin Gizerinde bizim ise tahminlerimize paralel sonuc aciklad.
F/K ) (Piyasa Beklentisi:3,2 milyar TL/Pusula Yatirim:3,58 milyar TL). 1 milyar
PD/DD TL'yi asan vergi etkisine ragmen reel manada karlilik elde ediliyor olusu

Hisse Sayisi (min lot) gelecege yonelik beklentileri acikca iyimserlestirdi.

FDPO (%)
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln
TL)

Kredilerde bilyiime istahi suriiyor. 2025 4.ceyrekte ¢ceyreklik 20,58 milyar
TL kredi elde edilerek ceyreklik %38 yillik %41,99 biiyime kaydedildi.
Kimdlatif bazda bakacak olursak krediler ceyreklik %11 yilhk %48
biiyimeyle 212,71 milyar TL olarak gerceklesti. %50 bandinda kredi

11,00 22.500,00 biiyliimesi olur hedefi boylelikle tutturulmus oldu.
10,00 20.500,00 N . A . N
et kar payi gelirleri canli seyrediyor. Banka, kredi tarafindaki biyime
9,00 18.500,00 jstahi, menkul degerlerdeki devamlilik ve finansal kiralama gelirlerinin
16.500,00 desteklemesinin yani sira mevduat maliyetlerinin dismeye devam
8,00 etmesiyle birlikte net kar payi gelirleri 4.ceyrekte ceyreklik %429 yillik
14.500,00 %275,88 artigla 7,48 milyar TL gelir elde edildi. Net kar payi marji 138 baz

7,00 12.500,00 puan artisla %2,88 seviyesinde gerceklesirken %2,5 beklentisinin

tizerinde sonucglanma saglanmis oldu. 2026 ve sonrasinda yukari yonli

6,00 1050000 . : s adilahili

! istah diisen maliyetlerle takip edilebilir.

e G 82028 Net lcret ve komisyon tarafinda istah siirliyor. Banka, 2025 4.ceyrekte
E § E S % 5 S ceyreklik %9 yillik %50 artisla 1,46 milyar TL net licret ve komisyon geliri
§ g § g g § § elde etti. Sektorde, 2025 4.geyrekte" nf:t ticret ve komisyon gelirleri

daralma tarafinda iken bankanin biiylyor olusu pozitif aynistirmaya
ALBRK XBANK devam etti. Oniimiizdeki dénemde TUFE+10 bandinda biiyiimesi
beklenebilir.
OTAKLIK YAPISI % Ticari kar tarafinda kalindi. Banka, swap yerine 6zellikle fonlar tarafinda
Diger alinan aksiyonlarla birlikte 4.ceyrekte ceyreklik %513 artisla 2,91 milyar TL
Al Baraka Group ticari kar elde edildi. ilaveten tiirev tarafta swap maliyetleri %39,74
Dallah Al Baraka oraninda azalmis oldugunu belirtelim. Bankanin TL kompozisyonlu
GONLD 12AYLI fonlama istah1 6niimizdeki donemde TCMB'nin aldigi ve alabilecegi
IR 2 PR aksiyonlardan pozitif ayrismasi olasiligini ortaya cikariyor.
Getiri (TL) 1,24 20,32 51,97 Aktif kalitesi korunuyor. Takipteki alacaklar girmeye devam ederken
Getiri ($) 1,22 18,91 25,66 sektoriin epeyce altinda kalarak 33 baz puan artisla %1,67 oraninda NPL
Getiri (XU100-Rolatif) 1,23 582 894 rasyosu takip edildi. Karsiliklar ceyreklik %209,67 yillik %34,91 artisla
CeyreKik 2025/09 2025/12 iéL?yer;\ilrl]);a(:g'(l;tg:'r(’:z;lfil!. Aktif karhligi 195 baz puan artisla %3,84
Yillik 2024/12 2025/12
Net Faiz Marji (C) 1,50 2,88 Ozsermaye karlihg tarafinda beklenti {izeri sonuclanma var. Banka,
Net Faiz Marji (Y) 2,88 2,88 %56,6 2025 6zsermaye karlihdr beklentimizin gorece Gzerinde %60,23
Net Komisyon Buytimesi (C) 47,40 48,18 ile yih tamamladi. Bu durum 6niimizdeki yillar icin ilave degerleme
Net Komisyon Buytimesi (Y) 50,66 48,18 alani tasimakla birlikte bankanin webinari sonrasi bu kismi tekrardan
Takipteki Alacak Orani (%) 1,34 1,67 degerlendiriyor olacagiz.
Net Ticari Kar/Zarar Blyimesi -11,94 19,29 . . .
Ozkaynak Karliligi (Y%) 27.10 60,25 ALBRK nez"dlnde finansallar olumlu bulmakla birlikte webllnar ve
Ozkaynak Karlilig1 (C%) 5293 60,25 sgnurn.l.J gozetmek ame.myla 12,54. TL I'.1edef fiyat ve AL tavsiyemizi
e 59.12 60.23 surdu"ruyoruz.b Hedefdfly.atlmlzdakl revizyon hakkimizi acik¢a sakh
Kredi Biytime (Y) 3750 60,23 tuttugumuzu beyan ederiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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