P U S U LA ASTOR 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi

18 Subat 2026 Carsamba
YAT
Son Fiyat 175,80 Astor Enerji - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 175.448
Piyasa Degeri (min $) 4.021 Tam kapasite faaliyet, giiclii sonuclar, bor¢suz yapi
F/K 22,88
FD/FAVOK 15,09 AStO.I_' Enerji, 2025 4.ceyrekte 12,17 milyar TL hasilat, 3,58 milyar TL
PD/DD 527 FAV?K ve 2,7 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin altinda hasilat ve
Hisse Sayisi (min lot) 998 FAVOK, piyasa beklentilerinin Gizerinde ne”t kar paylasti. (Piyasa Beklentisi:
FDPO (%) 36,73 12,9 milyar TL hasilat, 3,9 milyar TL FAVOK, 1,7 milyar TL net kar/Pusula
Giinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) 1.359 :at)lrlm:12,93 milyar TL hasilat, 4 milyar TL FAVOK, 1,77 milyar TL net
ar
13888 1228888 Tam kapasite calisiyor. 3 fabrikasi ve 1 idari binasi ile faaliyetlerini stirdiiren
O 13.500,00  sirket 4.fabrikasi olan mekanik fabrika ile giiciine gii¢c katma odagini
' 1250000  gitmektedir. Konum ve faaliyet bakimindan tesis faaliyetlerin
2000 11.500,00
110,00 10:500’00 bulundugu alanda yer aliyor olusu 6numuzdeki dénemde lojistik
90,00 9.500,00 maliyeti gibi bir probleme maruz biraktirmayacaktir.
70,00 8.500,00
5 é é 5 é ; 5 Glg transformatorleri agirlik gésteriyor. 2025 yili boyunca satislarin
NN S ¥ N N N %44,8'i glic transformatorleri, %26,8'i dagitim transformatorleri,
2 B B B B B B %14,9'u OG anahtarlama ve %1,1'i YG anahtarlamadan geldi. Musteri
gruplari bakimindan ise ihracata istendigi gibi kayis var. Bu dogrultuda
ASTOR XU100 i L. . .
satiglarin %39,8'i ihracat, %25,9'u endiistriyel i¢ pazar, %14,9'u bayiler,
%10,6's1 elektrik dagitim sirketleri ve %8,8'i TEIAS/EUAS a satilmistir.
ORTAKLIK YAPISI % ihracatin %35,9'u Avrupa, %29,7'si IKS, %20,2'si Ortadogu ve Kuzey

Feridun Geggel 57,25 Afirka, %>5,2’si Amerika, %4,8'i Birlesik Krallik, %3,2'si Afrika ve %1’
Diger 36,76 diger olarak gerceklesmistir. ihracat agirhginin éniimiizdeki yillarda
Astor Holding 5,99 artisini bekliyoruz. 2026 yilinda sirket %52 oraninda ihracat hedefliyor.

Astor Sarj'da dengeli seyir izleniyor. Sirket, pazar kosullarini gézeterek 4,4
milyon dolarlik 2025 yilinda yatirnm gerceklestirmis olup 6nceki yillara
kiyasla ivmede zayiflama mevcuttur. Pazar payl bakimindan AC %1,22;
DC %3,31 olmak Ulzere toplamda %2,12 pazar payina sahiptir.
Oniimiizdeki dénemde pazar kosullan iyilesmesine paralel sirketin
Ceyreklik 2025/09 2025/12 buraya yeni yatinmlar yapmasini bekleyebiliriz.

Yillik 2024/12 2025/12 )

Doviz bazl backlog potansiyeli istah aciyor. Sirketin, 4. ceyrek itibariyle
Briit Kar Marji (Y%) 25,09 33,96 794 milyon dolar backlogu bulunmaktadir. Backlogun %76's1 giic
Brit Kar Marji (C%) 34,44 36,95 transformatorii, %10'u dagitim transformatorii, %8'i anahtarlama
FAVOK Marji (Y%) 29,94 31,46 arunleri ve %6’si ticari mal oldugu gorilmektedir. %72’si yurt digi %28’
FAVOK Marji (C%) 33,21 29,64 yurt icinden gelmekte olup ihracat odagini destekleyen unsur olarak
Net Kar Mar;ji (Y%) 18,87 21,73 karsimiza cikmaktadir. Doviz bazli bakilacak olursa %69'u dolar, %20’si
Net Kar Marji (C%) 36,39 22,16 avro, %8'i sterlin ve %3’l TL olarak takip edilmektedir. Hasilat karsilama
Net Borg (min TL) -6.576,07 -7.924,74 oraniise 2810 baz puan artisla %96,3’e yiikselirken backlogun dnemli bir
Isletme Sermayesi (min TL) 6.013,19 10.572,98 kismi yaklasik %91°i 2026 yilinda %3'li 2027, %6s1 2028 yilinda realize
Cari Oran 2,19 2,07 olmasi hedeflenmektedir. 1 milyar dolar yillik ciro hedefini teyit eden
Serbest Nakit Akimi (min TL) 4.740,86 -4.236,73 veri oldugunu séylemek isteriz.

Net Finansman
Gideri/Satislar 337 091 Borglar yaslandiriliyor. Vade bakimindan aktif bulunan kredilerin vadeleri

Briit Kar Biiyiime (Y%) -14,65 75,27 dengelenirkeq nakit pozisyon becerisi ¢ercevesinde net borgsuzluk daha
Briit Kar Bliylime (C%) -8,92 75,27 da artmistir. Oniimiizdeki donemde yapilabilecek ve yapilan yatirimlari,
FAVOK Biiytime (Y%) 24,66 6,42 anlik nakit problemini rahatlikla karsilayabilecek bilanco yapisi takip
FAVOK Biyiime (C%) -16,46 64,46 edilmektedir.

Net Kar Buytime (Y%) -0,93 16,60

Net Kar Buyliime (C%) -0,55 48,71

ASTOR GUNLUK AYLIK 12 AYLIK
Getiri (TL) -0,73 13,64 68,75
Getiri ($) -0,95 12,28 39,62
Getiri (XU100-Rolatif)  [KeNoB) 1,34 24,11
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Hedefler net!
2026 yilinda sirket

¢ 1,094 milyar dolar ciro: 527 milyon dolar yurt ici 567 milyon
dolan yurt disi olmak Uzere toplam tarafta %27'si dagitim
transformatori, %18'i anahtarlama, %48’i gli¢ transformatori,
%?7'si ticari mal satisi olacak sekilde planlaniyor

e ihracat payinin %40tan %52'ye yiikselmesi hedefleniyor.

ASTOR nezdinde finansallar agik¢a olumlu buluyoruz. Oniimiizdeki yil
icerisinde backlog avantaji ile hedeflerin tutturulma olasiligi her gegen
gun artmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
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