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Pusula Yatirrm Gergeklesme

30.000,00

27:\V/e]' 1.000 1.041,00

Net Kar 2,620 3.125,00
AYGAZ GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -1,06 16,21
Getiri ($) -1,28 14,15
Getiri (XU100-Rolatif) -3,13 21,28
Brit Kar Marji (Y%) 10,12
Brut Kar Marji (C%) 11,02
FAVOK Marji (Y%) 3,06
FAVOK Mariji (C%) 3,50
Net Kar Mariji (Y%) 3,28
Net Kar Marji (C%) 0,62
Net Bor¢ (mIn TL) -2.340,85
isletme Sermayesi (mln TL) -135,16
Cari Oran 1,31
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 4.653,14
Net Finansman Gideri/Satislar -0,42
Brut Kar Buytme (Y%) 6,02
Briit Kar Biyume (C%) 62,63
FAVOK Biiyiime (Y%) 135,83
FAVOK Biiyiime (C%) 7,36
Net Kar Buyume (Y%) -51,11
Net Kar Buyume (C%) 769,99
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Aygaz - AYGAZ - Olumlu

EYAS'tan gelen etkiyle gti¢cli sonuglar!

Aygaz, 2026 2.ceyrekte 29 milyar TL hasilat, 1,15 milyar TL FAVOK ve 4,28
milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin tizerinde sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi: 29,2 milyar TL hasilat, 1 milyar TL FAVOK, 2,62 milyar TL net
kar/Pusula Yatinm:30 milyar TL hasilat, 1,04 milyar TL FAVOK, 3,13
milyar TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle hem otogaz hem tipliigaz tarafinda korunan
lider konum cercevesi karliliklara operasyonel manada katki
saglarken EYAS katkisiyla net karda da gucli seyir devam ediyor.
3.ceyrege yonelik beklentiler glicli oldugunu da vurgulamakta
fayda var. Finansallari net sekilde olumlu degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

A EYAS'tan gelen gugli katki karlihigr artird.

A Kendifaaliyetlerinde de gliclii seyir siriyor.

A Banglades hikayesi yeni kapasiteleriyle hikayeye katki vermeye
devam ediyor.

A Sonatrach fiyatlar dogrultusunda stok kar pozitif etki ediyor.

Sektorde asin surpriz yok. 2026 ilk 5 ayda sektor %2 daralma ile 1,52
milyon satis gerceklestirirken otogaz %1 daralmayla 1,27 milyon ton,
tiipgaz %4 daralmayla 202 bin ton ve dékmegaz yatay 50 bin ton
seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, bu siniflandirma bakimindan pazar
paylarini 160 baz puan artisla %27,3'e yukseltirken siniflandirma
anlaminda tiipliigaz 130 baz puan artisla %42,1 ve otogaz 180 baz puan
artisla %24,6 seviyesinde gerceklesti. Bu cercevenin benzerini beklerken
3.ceyreklerin en yiksek donem oldugunu hatirlatmak gerekiyor.

Sirket gorece direncli ilerliyor. 2026 2.ceyrekte sirket, %7 artigla 638 bin
ton satis gercgeklestirirken bunun 264 bini yurt ici 374 bini ise yurt
disi&toptan satislardan gerceklesti. Kiiresel gelismelerle birlikte sonatrach
fiyatlari 885 $/tona yiikselirken bir donem son ddnemde normallesti. Buna
ragmen yilin Uzerinde kalmayl sirdurdigini hatirlatmis olahm. Bu
dogrultuda stok kari gecen sene 301 milyon TL zarar iken bu ¢eyrekte
275 milyon TL stok kari elde edilmis oldu. Banglades Dhaka tesisi tarafinda
yeni kapasite devreye girmis olup ilk 6 ayda %59 artisla 145 bin ton
seviyesinde gerceklesmistir. Kapasite 2026 yil sonunda 19 bin tondan
26,5 bin tona yiikselecektir. Operasyonel karlilik tarafinda maliyet ve stok
kar etkisiyle birlikte FAVOK %42 artigla 1,15 milyar TL olurken marj 80 baz
puan artigla %3,9 seviyesinde gerceklesti. Net kar tarafinda ozellikle 4,06
milyar TL EYAS etkisiyle glicli bir %236'lik artis takip edildi. 3.ceyreklerin
zirve oldugu su ortamda sonatrach haricinde genel cercevenin gecen
seneye kiyasla daha guclu gittigini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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