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Liquid Petroleum
Temel Ticaret

AYGAZ GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) -0,30 12,17
Getiri ($) -0,30 10,93
Getiri (XU100-Rolatif) -2,64 -1,26
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Briit Kar Mariji (Y%) 8,20
Briit Kar Mariji (C%) 9,76
FAVOK Marji (Y%) 2,14
FAVOK Marji (C%) 4,94
Net Kar Marji (Y%) 2,60
Net Kar Marji (C%) 8,01
Net Bor¢ (min TL) -2.412,93
isletme Sermayesi (min TL) 489,55
Cari Oran 1,36
Serbest Nakit Akimi (min TL) 2.170,57
Net Finansman Gideri/Satislar -0,52
Brut Kar Buyume (Y%) -6,41
Briit Kar Blytime (C%) 32,39
FAVOK Biiyime (Y%) 36,36
FAVOK Biiyime (C%) -9,55
Net Kar Blyiime (Y%) -67,68
Net Kar Buyume (C%) 21,90
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-5.426,99
425,42
1,64

5.800,38

-0,85
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37,83
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79,84
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AYGAZ - OLUMLU

Zorlu kosullara ragmen giicli sonuclar

Aygaz, 2025 4. ceyrekte 22,07 milyar TL hasilat, 912 milyon TL FAVOK,
2,13 milyar TL net kar acikladi. Hasilat beklenti alti kalsa da FAVOK ve
net kar beklenti izeri sonuclandi. Beklentiler tarafinda (Piyasa Beklentisi:
22,9 milyar TL hasilat, 880 milyon TL FAVOK, 1,85 milyar TL net
kar/Pusula Yatirnm:22,93 milyar TL hasilat, 901 milyon TL FAVOK, 1,82
milyar TL net kar) olarak gerceklesti. Diger gelir ve giderler kalemlerini
takip etmeyi 6nemsiyoruz. En yakin tahminlerden birisi tarafimizdan
yapilmis oldu.

Sektorde lider konum korunuyor. EPDK verilerine gore ilk 11 ayda otogaz
%5 daralmayla 3,02 milyon ton, tipliigaz %5 dusisle 499 bin ton,
dokmegaz %2 disusle 106 bin ton seviyesinde gerceklesti. Pazar paylari
tarafinda sirket lider konumlarini korumus olup tiipliigaz yatay %41,6;
otogaz 120 baz puan artisla %23,3 seviyesinde gerceklesti. Toplam pazar
pay! tarafinda ise 100 baz puan artisla %26,2 ile lider konum teyit
edilmis oldu.

Tonajlar sektoriin aksine artti. Sektorde tonaj daralmasi takip edilirken 4.
ceyrekte yurt ici perakende LPG satiglari %4 artisla 256 bin ton; toptan
ve yurt disi LPG satislan %1 artisla 363 bin ton olmak lizere toplam %2
artisla 619 bin ton seviyesinde gerceklesti. Sektérde yasanan orta tek
haneli daralmaya ragmen sirket nezdinde tonajlarin artig seyrini olumlu
karsiliyoruz.

Stok kari etkisi TMS 29 hari¢ pozitif seyretti. 4. ceyrekte SP fiyatlar Eylil
ayinda 433 dolardan Aralik ayinda 481 dolara yiikseldi. 2025 yilinda stok
zarari TMS 29 dahil 241 milyon TL seviyesinde gerceklesti. TMS 29 harig
SP etkisi 123 milyon TL ile pozitife dondigiinii vurgulamak isteriz.
Gectigimiz yil ayni ¢ceyrek TMS 29 haric stok zarar etkisi 64 milyon TL
olarak gerceklesti.

Umudumuz Banglades! Banglades tesisi nezdinde satiglar %92 artisla 243
bin ton seviyesinde gerceklesti. Chittagong tesisinin etkisi 2025 yih
boyunca gorilurken Dhaka tesisi 2026 yili bagi itibariyle devreye alinmig
oldu. United Aygaz yatirimlari Ramazan ay1 6ncesinde de hem dijital hem
geleneksel medyada surdirtilmektedir.

Karmasik finansallar elde edilse de sektérden pozitif ayrisiyor. Hasllat, 4.
ceyrekte %16 diisiisle 22,07 milyar TL olurken FAVOK(diger haric) %11
artisla 783 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Net kar tarafinda EYAS'In
2,52 milyar TL, Opet Aygaz Gyo 39 milyon TL, United Aygaz 125 milyon
TL, Genel Midiirliik binasi satisi 991 milyon TL pozitif katki saglarken
Kolay Gelsin 285 milyon TL negatif etki yaparak net kar %126 artisla 2,13
milyar TL oldu. Nakit Gretimi tarafinda da SNA 2,17 milyar TL'den 5,8
milyar TL'ye yikselmis oldu.

AYGAZ nezdinde finansallan olumlu degerlendirmekle birlikte sirket,
2026 yilinda tiipliigaz tarafinda 200-220 bin ton, otogaz tarafinda 750-
790 bin ton satis, pazar pay tarafinda tiipliigazda %41,5-42,5, otogaz
tarafinda %23-24 pazar payi hedefliyor. Her tiirlii zorlu kosula ragmen
giicli faaliyetlerini sirdiirmeye devam ediyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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