P U S U LA BDDK Aylik Biilten

NiSAN Ay Degerlendirmesi
YAT

BDDK verilerine gore Nisan ayinda 74,9 milyar TL net kar gerceklesti. Detaylandirmak gerekirse:
Tablo-1: BDDK Kar-Zarar Tablosu (seviye, milyon TL)

NiSAN Nis.26 Nis.25 %
SEKTOR 74.894 47.551 57,50%
MEVUDAT-YERLI OZEL 10.717 10.804 -0,81%
MEVDUAT-YABANCI 26.093 18.898 38,07%
MEVDUAT-KAMU 15.262 6.253 144,07%
KALKINMA VE YATIRIM 15.287 8.362 82,82%
KATILIM 7.535 3.240 132,56%

25 Mayis'ta paylastigimiz TCMB Yeni Aksiyonlar Bilgi Notuna paralel gerceklesmeler takip ediyoruz. Bu
dogrultuda hedef fiyatlarimizi buna gore revize ediyoruz.

Tablo-2: Arastirma Kapsamimiz (kod, seviye, sirket, a-z siralama)

KOD Sirket Adi OHF Yeni Hedef Fiyat O.T. Yeni Tavsiye
Akbank 107,4 99 AL TUT
Albaraka Tirk 12,54 12,6 AL AL
Garanti Bankasi 199 199 AL AL
T. Halk Bankasi 100 100 AL AL
is Bankasi (C) 21,3 19 AL TUT
QNB Bank 338 338 TUT TUT
T.S.K.B. 16,64 16,7 TUT TUT
Vakiflar Bankasi 50 50 AL AL
Yapi ve Kredi Bank. 571 57,1 AL AL

Bu veriler isiginda:

e AKBNK nezdinde 1.ceyrekten itibaren duraganlasan net faiz marjlarini dikkate alarak beklentilerde
asagi yonlu riskler artmasi nedeniyle hedef fiyatimizi 99 TL'ye ve tavsiyemizi TUT a indiriyoruz.

e ALBRK nezdinde makro tahminlere uyumlu ilerlemesi nedeniyle hedef fiyatimizi 12,6 TL'ye
yukseltiyoruz. AL tavsiyemizi sirdiriyoruz.

e ISCTR nezdinde glincel cerceveden olumsuz etkilenme riski ve beklentilerde asagi yonli riskler
nedeniyle hedef fiyatimizi 19 TL'ye ve tavsiyemizi TUT’a indiriyoruz.

e TSKB nezdinde bir miktar iyimser bazdan yararlanma odagi var olsa da makro beklentileri destekleyici
bir ortam olmamasi nedeniyle hedef fiyatimizi 16,7 TL'ye yiikseltirken tavsiyemizi TUT olarak
sUrdurlyoruz.

¢ GARAN nezdinde 199 TL ve AL, HALKB nezdinde 100 TL ve AL, QNBTR nezdinde 338 TL ve TUT,
VAKBN nezdinde 50 TL ve AL, YKBNK nezdinde 57,1 TL ve AL tavsiyelerini suirduriiyoruz.

XBANK icin ise veriyi etki bakimindan olumlu buluyoruz.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA BDDK Aylik Biilten

NiSAN Ay Degerlendirmesi
YAT

T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 i¢ Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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