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BESLR XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Yildiz Holding
Murat Ulker
Diger
BESLR GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,54 2,82
Getiri ($) 0,58 1,79
Getiri (XU100-Rolatif) 0,35 7,08
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 29,85
Brut Kar Marji (C%) 25,28
FAVOK Marji (Y%) 12,83
FAVOK Mariji (C%) 10,13
Net Kar Mariji (Y%) 6,04
Net Kar Marji (C%) 1,97
Net Bor¢ (mIn TL) 3.839,24
isletme Sermayesi (mln TL) 8.579,84
Cari Oran 1,39
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 5.843,26
Net Finansman
Gideri/Satislar 7,40
Briit Kar Biylime (Y%) 7,50
Brut Kar Buytiime (C%) 31,92
FAVOK Biiyiime (Y%) 34,65
FAVOK Biiyiime (C%) 10,02
Net Kar Buyume (Y%) 134,67
Net Kar Buyiime (C%) -72,53
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Besler Gida - Olumlu

Tartismasiz gucli sonuclar

Besler Gida, 2025 4.ceyrekte 9,1 milyar TL hasilat, 1,65 milyar TL FAVOK,
530 milyon TL net kar ile tahminlerimizin iizerinde sonuglar paylasti.
(Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:8 milyar TL hasilat, 902 milyon TL
FAVOK, 130 milyon TL net kar)

2025 yilinda sektorde neler oldu? 2025 yilinda Tirkiye bitkisel yag,
margarin ve endustriyel gida bilesenleri sektorl, kiresel emtia
piyasalarindaki sert dalgalanmalarin ve iklim krizinin yagh tohum
rekoltelerinde yarattigi baskiyi, etkin stok ve tedarik zinciri yonetimiyle
asmaya calistigi stresli bir yili geride birakti. Ozellikle aycicegi, palm ve
soya yagi gibi biiyik olciide ithalata veya dovize endeksli temel
hammaddelerdeki fiyat oynakliklari ile yurt icindeki yiiksek finansman
maliyetleri brit kar marjlarini ciddi sekilde zorlasa da; sektér oyuncular
kur ve emtia risklerine karsi finansal korunma stratejilerine agirlik
vererek kapasite kullanim oranlarini optimize etmeye odaklandilar.
Perakende (B2C) tarafinda daralan alim giicii nedeniyle tiiketicilerin
fiyat/performans odakli Griinlere yonelimi artarken; ambalajli gida,
finnalik ve HoReCa (otel, restoran, kafe) gibi kanallara yoénelik
endiistriyel (B2B) satislardaki kesintisiz talep, tiretim hacimlerini ayakta
tutan ana motor oldu. isletme sermayesi ihtiyacinin ve hammadde stok
tasima maliyetlerinin zirveye ciktigi bu enflasyonist ortamda, olcek
ekonomisini kullanarak tedarik maliyetlerini baskilayabilen ve genis
dagitim aglanyla raf hakimiyetini koruyan biiyiik Ureticiler, nakit
akislarini ve pazar paylarini basanl bir sekilde savunmayi bildi.

Faaliyetlerde hicbir problem yok. Dondurulmus ve konserve is birimi ciro
%1,8 diistigle 11,47 milyar TL; maliyet optimizasyonu ile FAVOK %22,2
artigla 1,73 milyar TL ve FAVOK marji 3 puan artigla %15,1 oldu. Metrikler
anlaminda hane penetrasyonu 8 puan artisla %42; pazar payi 5 puan
dusiisle %36; hane basina tiiketim 0,2 kg artisla 2,2 kg; yeni Grln sayisi
6 azalisla 34 oldu. Yag ve mutfak tarafinda ciro %0,1 diistisle 21,02 milyar
TL; gérece artan emtia maliyetleri ile FAVOK %6,5 disiisle 2,6 milyar TL;
FAVOK mariji ise 80 baz puan gerileme ile %12,4 oldu. Metrikler bazinda
hane penetrasyonu 190 baz puan artisla %70,2; pazar payi 60 baz puan
artisla %67,5; kisi basina tiketim 0,1 kg azalisla 2,3 kg; yeni Gruin sayisi
8 artisla 20 oldu. Bu dogrultuda giincel metrik kosullarina hizh
duyarlanan sirketin gelir ve operasyon yonetisimini pozitif karsilamakla
birlikte 6niimiizdeki donemde daha iyimser gelir yapisi bekliyoruz.

BESLR nezdinde finansallar olumlu bulmakla birlikte 6niimiizdeki
dénemde daha iyimser finansallar bekliyoruz. Bugiin gerceklestirecegi
webinarin ardindan ilave degerlendirmeler paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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