13 Mart 2026 Cuma

P U S U LA BESLR Toplanti Notlari
A
I RI M

YAT
Son Fiyat 14,16 Besler Gida - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 9.374
Piyasa Degeri (mln $) 213 2026’'da iyimser bagladi
F/K 17,87
FD/FAVOK 3,77 Sirket yonetimi 2025 yilinin kiiresel ve boélgesel ekonomik gelismeler
PD/DD 0,56 nedeniyle belirsizliklerin yiiksek oldugu bir dénem oldugunu
Hisse Sayisi (mIn lot) 662 belirtmistir. Buna ragmen sirket yili operasyonel hedeflerine biiyiik dl¢lide
FDPO (%) 28,00 ulasarak tamamlamistir. 2025 yilinda hem satis hem de karlilik tarafinda yilin
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 74 en gugcli performansi dordiincii ceyrekte gerceklesmistir. Operasyonel
verimlilik calismalari ve maliyet yonetimi sayesinde karlihk tarafinda
19,00 15.500,00 iyilesme saglanmustir.
18,00 14.500,00
:288 328888 Sirket faaliyetlerini operasyonel verimlilik ve fiyatlandirma y6netimi,
15'00 11'500'00 inovasyon ve yeni riin yatinmlari ile marka yatinmlan olmak tGizere ii¢
14,00 10.500,00 ana stratejik stitun Gizerine kurmaktadir. 2025 yilinda dondurulmus gida,
13,00 9.500,00 donuk firncilik, konserve ve yag kategorilerinde 50’nin tizerinde yeni tiriin
12,00 8.500,00 . v - . R
= =2 o a4 a4 piyasaya sunulmustur. Buyimenin énemli bir kisminin yeni Uriinlerden
= ® & N ©® = = geldigi ve son yillarda piyasaya sirulen Urtinlerin toplam ciro icindeki
N N N N N N N N
8 8 B8 B 8 B8 & B payinin artmaya devam ettigi ifade edilmistir.
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BESLR XU100 Pazar tarafinda dondurulmus gida kategorisi son yillarda gugli blyime

gostermeye devam etmis ve sirket bu pazarda lider konumunu
ORTAKLIK YAPISI % korudugunu belirtmistir. Pizza, manti, milfoy, kroket ve patates gibi bircok
Yildiz Holding alt kategoride de liderligin surdiigu ifade edilmistir. Yag is biriminde ise
Murat Ulker tonaj bazinda daha olgun bir pazar yapisi goriilse de sirket bu segmentte
de gli¢li konumunu korumaya devam ettigini belirtmistir.

Diger
Finansal acidan degerlendirildiginde sirket yili operasyonel karlilikta artis

EE EL LS il 2L ve gliclii son ceyrek performansi ile tamamlamistir. Yil icinde doviz

Getiri (TL) -5,41 -6,53 -14,70
Getiri ($) -5,44 -7,45 -29,22
Getiri (XU100-Rolatif) -6,06 -0,23 -40,27

pozisyonunun azaltiimasi ve operasyonel verimlilik calismalarn finansal
yaplyi destekleyen unsurlar arasinda yer almistir.

e 2025/09 2025/12 Sirket yonetimi 2026 yilina gu¢lu bir baslangi¢ yaplld.|.g|n| bellrtm|-§t|.r.
Yillik 2024/12 2025/12 Ocak ve subat aylarinda satis ve karlihk tarafinda bitce hedeflerinin

yakalandigi ifade edilmistir. Mart ayinda da benzer performansin siirmesi

Briit Kar Marji (Y%) 2IE 27,71 beklenmekte olup ilk ceyredin hedefler dogrultusunda tamamlanacagi
Briit Kar Marji (C%) 25,28 24,68 dngoriilmektedir.Bununla birlikte sirket kiiresel gelismeler, savas
FAVOK Marji (Y%) 12,83 13,33 riskleri, petrol ve doviz fiyatlarindaki hareketler ile tedarik zinciri
FAVOK Marji (C%) 10,13 17,41 tarafindaki olasi aksakliklari yakindan takip ettigini belirtmistir. Ham
Net Kar Marji (Y%) 6,04 1,61 yag tedarikine yonelik stok planlamasinin bu riskler dikkate alinarak
Net Kar Marji (C%) 1,97 5,25 . . .. —

Net Borc (min TL) 3.839,24 6.948 86 yap!Idlgl ve olasi geakmele.zre karsi .haZ|.rI|!(I| qunduguvlfade edilmistir.
isletme Sermayesi (min TL) 8.579.84 11.981,23 Maliyet artislanina karsi fiyat gecislerinin planlandigi ve Ramazan
Cari Oran 1,39 1,34 dénemi sonrasinda yeni fiyat giincellemelerinin devreye alinacagi

belirtilmistir. Sirket ayrica maliyet kontroll ve tasarruf tedbirleri ile karlilig

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 5.843,26 2.271,68 o RO o o
korumaya yonelik adimlarin stirdurilecegini ifade etmistir.

Net Finansman

(Bsnlgf[(lgsra;ilil/?]rme (Y%) ;,4518 1;7110 Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumlu degerlendiriyoruz
Brit Kar Buyume (C%) 31,92 -2,71
FAVOK Biiyiime (Y%) 34,65 3,19
FAVOK Biyiime (C%) 10,02 -9,79
Net Kar Buiyime (Y%) 134,67 -73,49
Net Kar Buyliime (C%) -72,53 -20,94

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA BESLR Toplanti Notlari
A
I RI M

13 Mart 2026 Cuma
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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