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XOM 2025/4 Finansal Sonug Analizi

Hisse Performansi (Normalize:100) Emtia fiyatlarindaki normallesme ve kimyasal
marjlarindaki dongisel dip noktasina ragmen

140 yapisal maliyet tasarruflari  ve avantajl
130 varliklardan gelen hacim buyumesi, nakit
120 akisinin  emtia volatilitesine kargi direncini
110 artirmigti. 2025 verileri, sirketin 2030
100 hedeflerine giden yolda hacimden ziyade deger
odakh stratejisinin finansal c¢iktilarini net bir

90 sekilde ortaya koymaktadir.
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70 2025 mali yihnda ExxonMobil, makroekonomik
o rizgarlara ragmen 30,1 milyar dolarlk
mow oMoy oW om oo w oW on o Q dizeltiimis kar elde ederek operasyonel
S T B T R B ] (o) S verimliligini korumustur. GAAP bazli kardaki
NN oo gerileme, esas olarak ham petrol fiyatlarindaki

normallesme ve kimyasal Urlnlerdeki arz fazlasi
kaynakli marj baskisindan kaynaklanmaktadir
ancak bu dislis, 2019'dan bu yana elde edilen
yapisal tasarruflar tarafindan blylk 6lclde

Piyasa Degeri absorbe edilmistir.

Hisse Sayisi

P/E 2019'dan bu vyana isletme nakit akisinda
yakalanan ~%10'luk CAGR ve serbest nakit

Finansal Metrik (Milyon $) 2024/4 2025/4 Degisim akisindaki sektor lideri biylme, portféyln nakit

Satislar $83.426 | $82.308 | -1,34% Uretim  kapasitesindeki  yapisal iyilesmeyi

Net Gelir $7.610 | $6.501 |-14,57% yansitmaktadir. %14'lik net borg-sermaye orani

Hisse Bag! Kazang $172 | $153 |-11,05% ile desteklenen bilango, 43 yildir kesintisiz artan
temettilerin ve yilhk 20 milyar dolarlik geri alim
programinin sarsiimaz garantisidir.

Diizeltilmis Net Gelir 2024 2025 Degisim

Yukari akis $25.175| $22.247 | -11,63%

Enerji Uriinleri $3.954 | $6.940 | 75,52% Satis Miktan (Agirhk) 2024 2025 Degisim

Kimyasal Uriinler $2.672| $1.070 | -59,96% Enerji Uriinleri $5.418 | $5.593 3,23%

Ozel Uriinler $3.065| $2.857 -6,79% Kimyasal Uriinler $19.392 | $21.303 9,85%

Kurumsal & Finansman |-$1.402| -$3.005 | -114,34% Ozel Urtinler $7.667 | $7.791 1,62%
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Operasyonlar

Uretim hacmi 4,7 Moebd (giinlik milyon varil petrol) ile son 40 yilin zirvesine ulasirken, stratejik odak noktasi
birim basina karlilik olmaya devam etmektedir. Uretimdeki artisin marjlar tizerindeki etkisi asagidaki verilerle
sabittir:

Avantajl varliklarin (Permian, Guyana ve Brezilya) toplam portfoy icindeki payr %59’a yikselmistir (2019'da
%32). Bu degisim, Upstream birim kazancini 2019’daki 5 $S/oeb seviyesinden sabit fiyatlarla 11 S/oeb seviyesine
tasimistir.

Permian Havzasi’'nda 1,6 Moebd ve Guyana’da >700 Kbd brit Uretimle operasyonel sinirlarin zorlandigl
goriilmektedir.

2025 yili icin hedeflenen 10 kilit projenin tamami basariyla teslim edilmistir. Bu projelerin 2026 yilinda, emtia
fiyatlarindan bagimsiz olarak ~3 milyar dolarlik ek kazang katkisi saglamasi beklenmektedir.

Bu operasyonel kaldirag, ExxonMobil'in digslk fiyat ortaminda bile rakiplerinden daha yiuksek bir basabas
noktasi sunmasini saglamaktadir.

ExxonMobil’in en kritik rekabet avantaji, maliyet yapisinda gerceklestirdigi kalici dontstiimddir. Sirket, 2019’dan
bu yana gerceklestirdigi 15,1 milyar dolarlik yapisal maliyet tasarrufu ile diger tim biliyik petrol sirketlerinin (BP,
Shell, Total, Chevron) kiimulatif toplamindan daha fazla tasarruf elde etmistir. Bu maliyet disiplini, 6zellikle
Kimyasal Uriinler segmentinin arz fazlasi nedeniyle déngii dibi marjlarla miicadele ettigi dénemde, segment
karhliginin korunmasinda ana katalizér olmustur.

Sirketin "2030 Plani", sermaye disiplini ile biylime arasindaki dengeyi korumayi amacglamaktadir. 2024-2030
dénemi icin 6ngorilen ~25 milyar dolarlik kazang artisi ve ~35 milyar dolarlik nakit akisi blylmesi, sermaye
harcamalarinda bir enflasyon yaratiimadan hedeflenmektedir.

27-29 milyar dolar seviyesinde planlanan nakit sermaye harcamalari, oncelikli olarak getirisi yliksek avantajli
projelere ve disik karbon c¢oézliimlerine yonlendirilecektir. 2019'dan bu yana sektor lideri olan ROCE
performansinin, 2030 yilina kadar %17'nin Uzerine gikarilmasi planlanmaktadir.

Makul piyasa kosullari varsayimi altinda yillik 20 milyar dolarlik hisse geri alimi, 6zkaynak karliligini destekleyen
temel bir unsur olarak kalmaya devam edecektir.

ExxonMobil, dl¢cek ekonomisini inorganik hamlelerle tahkim etmektedir. Pioneer Natural Resources birlesmesi,
Permian Havzasi'ndaki birim maliyetleri radikal bir sekilde asagi ¢cekerken, Denbury satin alimi sirketi diinyanin
en genis CO2 boru hatti aginin sahibi yapmistir. Bu hamleler, sirketi sadece bir hidrokarbon Ureticisi degil bir
karbon yonetim ekosistemi lideri haline getirmektedir.
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Riskler

Avrupa'daki ek enerji vergileri ve emisyon azaltim yontemlerine yonelik degisen hikiimet politikalari
operasyonel maliyetler tizerinde baski unsuru olabilir.

Golden Pass LNG Train 1 ve Guyana operasyonlarindaki olasi takvim kaymalari, kisa vadeli nakit akisi
projeksiyonlarini etkileyebilir.

Tengiz projesinden kaynaklanan ~900 milyon dolarlik ek amortisman (DD&A) ve Gravenchon rafinerisinin
eksikligi (240 Kbd), segment karlarini baskilayan spesifik unsurlardir.

Pozitif Katalizorler

Birlesme sonrasi beklenen yillik sinerji tahmini, operasyonel hizin etkisiyle 4 milyar dolara (ilk tahminin iki kati)
revize edilmistir.

9 MTA kapasiteli CCS sozlesmeleri ve CF Industries ile kurulan ucgtan uca sistem, sirketi enerji donlisimiinde
ticari olarak 6lgeklenebilir bir konuma getirmektedir.

Recine kapasitesinin 3 kat artmasi ve lityum yatirimlari, portfoy ¢esitlendirmesinde kritik adimlardir.

Sonug

ExxonMobil’in 2025 performansi, geleneksel enerjinin nakit Gretme glicl ile disiik karbonlu gelecegin stratejik
insasi arasinda kurulan dengeyi simgelemektedir. Sektordeki gliclii bilangolardan birine sahip olan sirket, emtia
dongusiiniin neresinde olunursa olunsun hissedar geri donuslerini korumayl amaglayan bir maliyet kalkaina
sahip olmayi sirdiirmektedir. 2030 yilina kadar hedeflenen +%17 ROCE ve artan operasyonel verimlilik,
ExxonMobil'i kiiresel enerji portfoylerinde ¢ekirdek varlik olarak tutmamizi destekleyen temel rasyoneldir.

Bunlarin yani sira kiiresel eneriji tiiketiminde artan elektrik payi ve petrol Gretimindeki genislemeler, sektoriin
tamamini etkilemistir. 2026 yili itibariyle petrol fiyatlarindaki artis, pozitif bir etken olabilir. Ayrica Venezuela gibi
degisen enerji sahalarindaki rekabet dikkatli takip edilmelidir.

Sirketin bilango sonuglari genel anlamda zayiflik gosterse de kazang ve gelir tarafinda piyasa beklentilerine
paralel ve hafif asan bir seyir bulunmaktadir.
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