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S AEL Bizim Toptan — Sinirli Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Donusiim etkisiyle pozitif tarafta zorlu kogsullarda kalim
F/K 4
FD/FAVOK Bizim Toptan, 2025 4.ceyrekte 9,4 milyar TL, 544 milyon TL FAVOK, 69
PD/DD milyon TL net kar piyasa beklentilerinin (izerinde tahminlerimize
Hisse Sayisi (min lot) paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:9,3 milyar TL hasilat, 554
FDPO (%) milyon TL FAVOK,40 milyon TL net kar/Pusula Yatinm:9,41 milyar TL

hasilat, 555 milyon TL FAVOK, 55 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)
2025'te neler yapildi? Sirket 2025 yilinda, bagh ortakligi g2m ile bir

S0y 15.500,00 taraftan sinerji calismalarini tamamlarken, diger taraftan da
SELD :;ggggg operasyonel verimlilik odakli sadelesme aksiyonlarini siirdurdii.
30,00 12:500'00 Cash&carry formatindaki madaza agi da gozden gecirilerek duisik
= 11.500:00 verimlilikteki magazalar kapatilarak, magaza agindan toplamda 15 magaza
Al 10.500,00 eksildi. Osmaniye’de magazasinin yeni yerinde tekrar acilmasi ve
24,00 9.500,00 Samandira'da agilan Bizim Gross magazasi ile yil sonunda 73 ilde toplam
2200 ——v— 7+ 1 1 11 1 850000 169 magazaya ulasildi. 2025 yil sonu itibariyla g2m, Turkiye'de yaygin
2 3 88 5 3 = & 32 dagitim adiyla 10 dagitim merkeziyle toplamda 42.500 metrekarenin

S § S § § § § § tizerinde kapali alanda, 98 araclik filo ile faaliyet géstermektedir. Sirketin
ST v o o o dagitim agi aylik ortalama 3.000 sefer ile 600.000 km yol yapmakta ve

BIZIM XU100 12.500 tona yakin iiriin tagimaktadir. Sirket ayrica kadrosunda yer alan 10

sef ile musterilerine 6zel ¢alismalar yapmaktadir. 2025 yilinda 19.000'in
tizerinde tekil musteriye ulasarak bir 6nceki yila gére miisteri sayisini
artirmaya devam etmistir. 2025 yili sonu itibariyla 2.349 bayiye ulasan
SEC Market'in sirketin konsolide cirosu icindeki payr %22 olarak
gerceklesti. 2025 yilinda sirketin kullaniminda olan depolardan da bayilere
dogrudan teslimat hayata gec¢mistir. Minimum 50 metrekarelik satis
alanina sahip, isteyen tim bakkal ve marketler, belirtilen sartlan
karsilayabiliyorsa SEC Market is ortagi olabilmektedir. Sirketin 30
markada 550'den fazla, g2m'nin 6 markada 200'den fazla 6z markal
Grdin bulunmaktadir. 30 markada 550°den fazla aktif Girinden olusan 6z
markali Griin portfoyi, 2025 yilinda ciro bazinda 5,7 milyar TL is hacmi
olusturmustur

ORTAKLIK YAPISI %
Yildiz Holding

Hakan Sanal

Diger

BIZIM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -0,94 -15,92 0,44
Getiri () -0,92 -16,78 -16,79
Getiri (XU100-Ré atif) -0,23 -7,71 -20,45

Ceyreklik 2025/09 2025/12

Yilhk 2024/12 2025/12 Yatinmlar sirdyor. 2024 yilinda, Prosaf operasyonlarinin g2m'‘ye
Briit Kar Marji (Y%) 15,89 16,86 gecmesi ile baslayan lojistik operasyonlarinin yalinlastirma projesi de 2025
yilinda devam etmistir. Artik EDT kanalinda hem g2m’nin misterilerine
hem de Prosaf miisterilerine tek elden hizmet verilmektedir. Boylece
Bizim Toptanin bagh ortakliklarn ile birlikte toplam depo sayisi 14’e

Brit Kar Marji (C%) 16,38 16,69
FAVOK Marji (Y% 1,06 4,61

FAVOK Marj_' (C% 6,74 5,60 yukselmistir. Sirketin konsolide olarak 2025 yiliicinde yaptigi toplam yatirnm
Net KarMarji (Y% 5170 201 tutar 205.146.035 TL olarak gerceklesmistir.

Net Kar Marji (C% -0,47 0,31

Net Borg (mIn TL) 839,30 1.722,59 Operasyonel cerceve toparlandi. Sirket, FAVOK nezdinde maliyet
Isletme Sermayesi (mInTL) -3.778,06 -3.366,84 yonetisim ve miks becerisiyle birlikte yillik %244 artisla 1,81 milyar TL
Cari Oran 0,66 0,54 FAVOK elde etti. Marjlar 6zelinde 355 baz puan artigla %4,61’e yiikselerek
Serbest Nakit Akimi (min TL) 2.320,05 1.396,99 son dénemin zirve seviyelerine erisildi. Onimiizdeki dsnemde %4 uzeri
Net Finansman kaliciigini takip ediyor olacadiz.

Gideri/Satislar 3,92 4,20

Briit Kar Blyime (Y%) -0,28 -17,93 BIZIM nezdinde finansallar sinirh  olumlu degerlendiriyoruz.
Briit Kar Bliyime (C%) 52,40 -17,93 Doniisimin yansimalarini yeni yilda daha fazla gérmeyi bekliyoruz.
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 243,72 Bugiin gerceklestirecegi webinarin ardindan ilave degerlendirmelere
FAVOK Biiyime (C%) 221,24 -1,27 yer veriyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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