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Sirket Adi Bor Seker Bor Seker 3. Ceyrek On Degerlendirmesi
Son Fiyat 7,40

Piyasa Degeri (mIn TL) 7.104 2026 tam odak!

Piyasa Degeri (min $) 164
F/K 0,00

Sirket 6zel hesap dénemine tabiidir.

FD/FAVOK 23,02 Seker fiyatlan istendigi gibi seyretmiyor. 2025 yilinda polar kosullarda

PD/DD 1,05 yasanan problemler ile birlikte kiireseldeki seker fiyatlar etkisi i¢ tarafta

Hisse Sayisi (min lot) 960 regiilasyona tabii olan seker fiyatlamalarini da olumsuz etkilemeyi

FDPO (%) 29,15 stirdiirdii. Ozel hesaba tabii ddnemde olan sirketin sezon bakimindan canli

Guinliik Ortalama Islem Hacmi (min TL) 49 seyreden 3 ve 4. ceyreklerinde ciro canli kalsa da fiyatlardaki disik seyir
esas faaliyet karini olumsuz etkilemeye devam ediyor.

8,00 20.500,00
750 Yeni faaliyetleri gelistirme cabas siirliyor. Afyon’dan Nigde'ye tasinan
700 IEE0T0 etil alkol tesisinin ilk meyvelerinin 2026 yil itibariyle alinmasini bekliyoruz.
6’50 16.500,00 2026 yilinda énemli bir hasilatin yani sira FAVOK katkisi gézle goérilir
' sekilde 6n plana cikacaktir. ilaveten sivi giibrede biyiime istahinin
6,00 14.500,00 devamini yakindan takip ediyoruz. Sirket, sekerin etinden sutiinden
2 12.500,00 faydalanma cabasini sirdlriiyor. 2026 yili basinda, seker Uretim
5,00 kapasitesinin artirlmasi, sivi glibre Giretim tesisi kapasite artisi ve ¢ikolata-
10.500,00 o £ : Ao RV . N
4,50 gofret-bar lretim tesisi projelerine iliskin CED olumlu belgesi alindigini da
4,00 8.500,00 hatirlatmak isteriz. 2026 ve sonrasinda FAVOK marjlarinin yukariya
o S 2 3 3 = o gittigi ve sekerin daha katma degerli noktalarindan yararlandigi yapiyi
Rk R R RN Bor Seker nezdinde goriiyor olacagiz.
N N No N N NJ N
(9} (9} wvi (9] 1% v (@)}

Uretimler canli seyretti. 2025 sezonunda seker pancarinin Uretimleri

IS Ao devam ederken Amasya Seker ile anlasma yapilarak fason Uretim
sozlesmesi de imzalandi. Ciroya ilave katkisi mutlak olacak. 2026 yilinda da
ORTAKLIK YAPISI % ilave %10-15 bandinda tiretimde biylime olacadini degerlendiriyoruz.

ARZ PORTFOY
SADIK ENES DiSLi
EREN ALI DiSLI
HANDAN DiSLI
EMIR HAKTAN DiSLIi
DIGER

3. ceyrekte beklentilerimiz net: 1,1 milyar TL hasilat, 50 milyon TL
FAVOK ve 133 milyon TL net zarar bekliyoruz. Net zarar 6zelinde bir
miktar VUK-TFRS farklar olumsuz etkilerken sirketin 6zsermayeli faaliyetleri
ile birlikte net parasal kaybin artmaya devam ediyor olusu da finansallari
asagl kissmda baskilamaktadir. Son seker zorlugu ceken ceyrekler
oldugunu degerlendirmekle birlikte 2026 yilinin daha gigli
seyredecegini degerlendiriyoruz.

GUNLU
BORSK K AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 6,17 22,31 36,82
Getiri () 5,94 20,81 12,49
Getiri (XU100-Rolatif) 6,70 6,27 5,72

BORSK, arastirma kapsamimizda yer almaya devam edecek olup
finansalin 30 Ocak aksami yayinlanacagini tahmin ediyoruz. Finansalin
yayinlanmasinin ardindan degerlendirmelerimizi kiyaslayici sekilde
sizlerle paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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