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Son Fiyat Bulls GSYO - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Giicli portfoy ve barindirdigi giiglii potansiyel

F/K
FD/FAVOK Bulls GSYO, 2025 4.ceyrekte 750 milyon TL net kar ile tahminlerimize

PD/DD paralel sonug paylasti. Gecen seneye kiyasla 1 katlik iyilesme gorialdi .

Hisse Sayisi (min lot) (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:842 milyon TL)

FDPO (%)

. Sirket Ar-Ge'sini net konumlara koydu. Sirket, savunma sanayi basta
Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mln TL)

olmak Uzere bircok sirkete yatinm yapmayi planliyor. Sirket halihazirda
yatinmi bulunan sirketlere sermaye artisi, bor¢ verilmesi, finansman

el 12'388'88 saglanmasi vb. sekillerde yeni yatirnm karari alabilecektir. Sirketin ve yatirm
50,00 13:500:00 yapmis oldugu sirketlerin devam eden yatirimlarin genisletilmesi ve
40,00 12.500,00 sonuglandirilmasi icin ¢esitli yatinmlar yapilacaktir. Ayrica finansal
30,00 11.500,00 teknolojiler, enerji sektori ve sirketin ve yatinm yapmis olugu
10.500,00 . . .
20,00 9.500.00 sirketlerin faaliyet alanlarina benzer veya bunlardan farkl alanlarda,
10,00 8.500,00 yurt icinde veya yurt disinda faaliyet gosteren sirketlerin dogrudan
= é é 5 é - = é veya dolayh olarak satin alinmasi veya bunlara istirak edilmesi ya da
AR R R R B OB N yeni sirket kurulmasi planlanmaktadir.

N N N N N N N N

w 1% (%] w (% w [e)} )}
Yatinmlar glicli sirketler olarak karsimiza cikiyor. Sirket, halka acik
BULGS XU100 BINBN, ONCSM, IPY One Life GSYF, RPPY Perakende GSYF, RPPY
Secondary GSYF, RPPY ARF GSYF (ARFYE), TPY Ludus GSYF, LYDYE, LC
ORTAKLIK YAPISI % Milres GSYF, LC Tars GSYF, PPY 4GSYF, PP Pardus Teknoloji GSYF, RPPY

Bulls Yatinm Holding Simit Saray1 GSYF (DMRGD), NPY Caracal GSYF, Deba Atik, ALTNY, LC
Timus GSYF, NPY 5GSYF, RPPY Perakende Teknolojileri GSYF, MGSPY
ODTU 70. Yil GSYF ; halka acik olmayan Sporttz, REPG Real Power, GAMI
Teknoloji, Mediazz (MACKO sahibi), Finar iletisim, Fame Yazilim

Kemal Akkaya
Diger

BULGS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  Yatinmlarina sahiptir. Donem icl;.erisir.wde NPY 'Cara(ial (.SSY!:’ye yatll.rlr?

Getiri (TL) -1,71 -5,65 112,44 yapllrr\|§t|r. Yatirnm yvapll'fm? tim §|rketl.er bir deg;_er |ger|r!(en, gucla

Getiri () 171 6,64 76,38 portféy ve barindirdigi gliclii potansiyel ile gelecegi destekliyor.

Getiri (XU100-Rolatif)  JURE] -3,64 74,26 Ozsermaye karlihgi gézle gériiliir sekilde toparlaniyor. Yildan yila diisse
de 6zsermaye karliligi son 4 ceyredin en iyi seviyesi olan %26,48'e ulasti.

Geyreklik 2025/09 2025/12 Yeni yilda artik enflasyon iizerine cikacagini degerlendiriyoruz. Gelir

Yillik 2024/12 2025/12 yaratim cercevesi devam ettikce giicli gelirlerin 6zsermayeye

Brut Kar Mar;ji (Y%) 24,64 13,57 yansimasini bekliyoruz.

Brutf(ar TG 320l 02 BULGS nezdinde finansali olumlu bulmakla birlikte 6nimizdeki

FAVOK Marji (Y%) 68,69 27,86 barindinlan potansiyelin realize olusunu yakindan takip ediyor

FAVOK Marji (C%) 36,88 11,84 olacagiz.

Net Kar Mar;ji (Y%) 42,19 82,51

Net Kar Marji (C%) 64,91 84,85

Net Bor¢ (mIn TL) -50,08 -1.183,96

isletme Sermayesi (mln TL) 13,19 24,51

Cari Oran 6,82 123,95

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 205,52 -1.004,28

Net Finansman

Gideri/Satislar 0,17 0,09

Brit Kar Blytme (Y%) -78,86 -61,10

Brit Kar Buyume (C%) 476,388 -61,10

FAVOK Biiytime (Y%) 1.026,92 -81,28

FAVOK Biyiime (C%) -79,30 -64,35

Net Kar Buiyime (Y%) 0,48 -9,73

Net Kar Buytiime (C%) 0,00 81,27
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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