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Son Fiyat 65,80 Coca Cola icecek — Sinirl Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 184.114

Piyasa Degeri (min $) 4.195 Vergi faktoriine ragmen giicli sonuclar

F/K 13,08 )
FD/FAVOK 6,37 Coca Cola Igecek, 2025 4.ceyrekte 35,7 milyar TL hasilat, 5,53 milyar TL

PD/DD 243 FAVOK ve 605 milyon TL net zarar ile piyasa beklentilerinin iizerinde
Hisse Sayisi (min lot) 2.798 bizim ise tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. 1,3 milyar TL
FDPO (%) 2923 ertelenmis vergi gideri olmasa idi 700 milyon TL ne"t kar olacakti. (Piyasa
429 Beklentisi:34 milyar TL hasilat, 4,7 milyar TL FAVOK, 1,5 milyar"TL net
kar/Pusula Yatinm: 35,7 milyar TL hasilat, 5,29 milyar TL FAVOK, 904
milyon TL net kar)

Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

90,00 16.500,00

3888 14.500,00  satis hacmi gayet basaril seyrediyor. Boykot etkisi ve karmasaya ragmen
60:00 12.500,00 2025 yilhinda %8; 4. ceyrekte %5,4 artisla 1,6 milyar ve 285 milyon unite
50,00 10.500,00 kasaya ulasti. Uluslararasi operasyonlar 6zelinde ise 4. ceyrekte %11 artigla
40,00 8.500,00 185 milyon Unite kasa; 2025 yilinda ise %13,5 artigla 1,06 milyar tinite
S 5 5 5 5 = 3 3 kasa gercekleserek blylimenin itici gicu olarak gergeklesti. Tirkiye
g g § g § g g g nezdinde ise boykot faktorii ve fiyatlama etkisine ragmen daralma epeyce
2R OB OB B B B B sinirl kalarak 4. ceyrekte %3,6 azalisla 100 milyon iinite; 2025 yilinda %1
diisiisle 562 milyon (nite kasa seviyesinde gerceklesti. icerikler
B e bakimindan bakmak gerekirse gazli icecekler 4. ceyrekte %7; 2025 yilinda
%09,2; gazsiz icecekler ise 4. ceyrekte %19,2; 2025 yilinda ise %19,2 artis
ORTAKLIK YAPISI % kaydederken su tarafinda ise 4. ceyrekte %19,1; 2025 yilinda %10,7 dusus
AEFES gerceklesmis oldu. Su kategorisindeki diisiisiin ana sebebi optimizasyona
CCC yonelik bilincli tercihler etkili oldu. ilaveten iilke bazh siniflandirmak
Efes Pazarlama gerekirse Tirkiye'de su harici tutulursa bilyiime %3,8 oldu. Bu yiizden
Diger boykot etkisi ve karmasaya ragmen biiyiime istahinin bugiinde oldugu
gibi onimizdeki donemde de bekliyoruz. 2026 yilinda sirket
CCOLA GUNLUK AYLIK 12AYLIK Tirkiye’de diisiik-orta tek haneli biyiime; uluslararasi yiiksek-tek

Getiri (TL) -5,66 -11,68 24,43 haneli bilyime hedefliyor.

Getiri ($) -5,85 -12,62 3,16

o e Gelirlerde istah devam ediyor. Ozellikle yillik bazda {inite basina diisen
Getiri (XU100-Rolatif) -2,57 -4,89 -6,06

gelir uluslararasi cercevede kur cevrim faktori ile %5,3 oraninda
Ceyreklik 2025/09 2025/12 diismeye devam etse de Tirkiye'de fiyatlama cercevesinde %0,9 artis
Yillik 2024/12 2025/12 kaydetti. Konsolide gelirler 4.ceyrekte %23,2 artisla 35,7 milyar TL
olurken Tirkiye %10,8 artisla 16,22 milyar TL; uluslararasi %40,4 artisla

Brit Kar Marji (Y%) 31,87 37,63 . S M e e T
20,15 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Tiirkiye'de disiplinli yonetisim
Briit Kar Marji (C%) 34,36 35,56 surdiirilirken uluslararasi cercevede kur cevrim faktoriine ragmen
FAVOK Marji (Y%) 17,54 17,58 gucli seyrini sirdiren ortam takip ettik. Devamini da beklemeyi
FAVOK Marji (C%) 22,99 15,89 siirdiiriiyoruz. Hedefler tarafinda iinite basina gelirde yatay-orta-tek
Net Kar Marji (Y%) 10,76 7,52 haneli bilyiime hedefi gelirlerdeki istahi siirdiiriilebilir hale getirir.
Net Kar Marji (C%) 13,76 0,02 _
Net Bor¢ (mlIn TL) 33.763,82 25.593,18 Operasyonel karlilik cercevesi siirdiirilebilir ortamda. Icecek sektoriini
isletme Sermayesi (min TL) 7.946,39 3.467,55 dogrudan etkileyen satin alma paritesi ve sirketi dogrudan etkileyen
Cari Oran 1,15 1,15 Rekabet Kurumu cezasina ragmen FAVOK 4.ceyrekte %124,2 artisla 5,23
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 4.942,97 13.743,34 milyar TL olurken Tirkiye operasyonlarinda 10 katlik artis, uluslararasi
Net Finansman tarafta ise %45,8 biiyiime izlendi. Marj nezdinde ise Rekabet Kurumu ve
Gideri/Satislar 6,35 5,63 satin alma cercevesi etkisine ragmen 660 baz puan artisla %14,6 oldu.
Briit Kar Blyime (Y%) 11,54 40,58 Yeni yilda marjlarin korunma cercevesini beklemekle birlikte sirkette
Briit Kar Buytime (C%) 16,70 40,58 yatay FAVOK marji hedefliyor.
FAVOK Buyume (Y%) 22,16 4,14
FAVOK Biiyiime (C%) 18,89 107,56 CCOLA nezdinde finansallan sinirh  olumlu buluyoruz. Bugiin
Net Kar Biiyiime (Y%) -34,74 -27,42 gerceklestirilecek webinann ardindan ilave degerlendirmelere yer
Net Kar Buyliime (C%) 4,16 -97,94 verecegiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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