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Son Fiyat Cagdas Cam - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) inovatif sonuclar
F/K
FD/FAVOK Cagdas Cam, 2025 4.ceyrekte 584 milyon TL hasilat, 153 milyon TL
PD/DD FAVOK ve 287 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug
Hisse Sayist (min lot) paylasti. Net karda tahminlere etki eden husus 153,1 milyon TL'lik net
FDPO (%) parasal kazang oldu (Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatinm:521 milyon

TL hasilat, 141 milyon TL FAVOK ve 65 milyon TL net kar)

Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

Tirkiye Cam sektoriindeki zorlugu inovatif sekilde yonetiyor. Sektérde

23'88 lesinon ozellikle fiyatlama cercevesine ragmen satislarda yasanan daralmalari gozle
42:00 14.500,00 gorulir sekilde elimine eden bir yapi takip ediyoruz. Maliyetlerin yonetisim
23:88 12.50000  pecerisiyle azaltan sirketin 6zellikle 2025 yilinda satislar %15 azalirken,
27:00 10.500,00 briit karnin %6, FAVOK'in ise yalnizca %1 azalmasina neden oldu.
20 850000 Maliyet optimizasyonu net bir sekilde etkili oldu.
= & & S 8 = =2 8 Hasilatin daralmasini olagan karsiliyoruz. Sektorde yasanan zorluklar ve
§ § é § é § § § kur-TUFE makasi cercevesinde déviz bazli gelirin tam olarak yansimamasi
(9, ] 18] (9] (9, (9] (9, [e)} (@)}
ile birlikte 2025 yilinda %15 daralma ile 2,45 milyar TL; 4. ceyrekte %20,96
=—CGCAM  ===XU100 daralma ile 584 milyon TL hasilat elde edildi. Zorlu cercevede hasilat
disiisini olagan karsiliyoruz.
ORTAKLIK YAPISI %

Yeni is iliskileri zamanla realize olacak. Hasilata oranla %68,8'i olusturan
1,69 milyar TL yeni is iligkisi 2025'te; 2026 yilinda ise 139 milyon TL is
iliskisi imzaland. Ozellikle gelire realize olmus gibi gériinse de bir cok is
iliskisinin 2026 yilinda realize olacagini degerlendiriyoruz.

Omer Seyfetdin Piring
Diger
Betul Piring Yildiz
Serdar Rasit Piring
Rasit Piring Maliyet yonetisim becerisi net bir sekilde 6n planda. Maliyetlerde acik ve
o net vurgulamak gerekirse %30,63 azalisin ardindan briit kar 4. ceyrekte
CGCAM GUNLUK ~ AYLIK T12AYLIK %6,05 artisla 206,6 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Marj tarafinda 273
Getiri (TL) -0,27 -8,07 43,62 baz puan artisla %29,96'ya ulasirken gelirler diisse de maliyetlerde

Getiri (3) -0,26 9,03 19,24 yasanan yonetisim becerisi karliliklara acikga yansimis oldu.
Getiri (XU100-Rolatif) 2,44 -6,05 5,44

Operasyonel karlilikta her gecen ceyrek iyilesme gérildii. FAVOK,

Ceyreklik 2025/09 2025/12 maliyet yonetisim cercevesiyle birlikte %9,55 artisla 153 milyon TL olurken
Yillik 2024/12 2025/12 marj nezdinde ise 293 baz puan artigla %21,46'ya yiikseldi. Oniimiizdeki
Brut Kar Marji (Y%) 26,49 34,54 donemde iyilesme cercevesinin devamini beklemeyi siirdiiriiyoruz.
Brut Kar Marji (C%) 27,71 29,96

FAVOK Marji (Y%) 18,53 21,46 Nakit yaratim cercevesi devam ediyor. Gelir cercevesi bakimindan sirket
FAVOK Marji (C%) 26,27 25,50 elde ettigi gliclii operasyonel karlilik ile birlikte 73 milyon TL net nakit ile
Net Kar Marji (Y%) 9,15 18,55 yih tamamladi. Net bor¢/FAVOK rasyosu -0,78 seviyesinde gerceklesti.
Net Kar Marji (C%) 15,04 44,40 . . o o .
Net Borc (mln TL) 577,27 411,36 CGCAM nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte énumuzdeki
isletme Sermayesi (min TL) 641,65 811,30 dénemde daha inovatif finansallar takip etmeyi surdirecegiz. Sirketi
Cari Oran 2,92 3,30 yakindan takip etmeyi ve begenmeyi siirdiiriiyoruz.

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 25,01 73,28

Net Finansman

Gideri/Satislar 3,56 1,86

Brit Kar Blyime (Y%) -12,51 4,26

Brut Kar Blytme (C%) 28,59 4,26

FAVOK Biiytime (Y%) 21,62 -1,06

FAVOK Biyiime (C%) -11,25 8,04

Net Kar Buiyime (Y%) -23,68 73,20

Net Kar Buyliime (C%) 14,19 410,41
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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