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Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
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FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)
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CLEBI XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Celebi Havacilik Holding 89,91
Diger 10,09
CLEBI GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 3,20 1,47
Getiri ($) 3,25 0,46
Getiri (XU100-Rolatif) 3,02 573
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 0,00
Brut Kar Marji (C%) 35,35
FAVOK Marji (Y%) 32,05
FAVOK Marji (C%) 37,46
Net Kar Mariji (Y%) 28,08
Net Kar Marji (C%) 24,00
Net Bor¢ (mIn TL) 1.593,94
isletme Sermayesi (mln TL) 92,11
Cari Oran 1,31
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.881,98
Net Finansman
Gideri/Satislar -0,32
Brut Kar Buytme (Y%) 13,60
Brut Kar Buytiime (C%) 0,00
FAVOK Biiyiime (Y%) 24,11
FAVOK Biiyiime (C%) 11,61
Net Kar Buyume (Y%) 113,85
Net Kar Buyiime (C%) 0,65
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-13,70
-28,46
-40,16

2025/12
2025/12
41,47
34,44
30,11
37,38
19,95
66,85
6.393,33
2.707,85
1,37
-697,07

1,96

0,00

0,00
34,84
0,00

1,98
32,37

Celebi Hava Servisi - Olumlu

Hindistan ve sezon defektine ragmen giiclii sonuclar

Celebi Hava Servisi, 2025 4.ceyrekte 42,4 milyon avro hasilat, 15,9
milyon avro FAVOK ve 28,4 milyon avro net Kar ile giiclii operasyonel
seyrini stirdurdu.

2025 yilinda sektorde neler oldu? 2025 yilinda Turkiye ve kuresel sivil
havacilik yer hizmetleri ile hava kargo antrepo sektéri, turizmdeki guclu
ivmenin ve e-ticaret lojistiginin yarattigi artan ucus trafigi hacimlerini,
emek yogun operasyonlarindaki maliyet baskilanyla dengelemeye
calistigi yogun bir yili geride birakti. Asgari Ucret artislari ve vardiyali
nitelikli personel istihdamindaki zorluklar, binlerce calisani olan apron ve
terminal operasyonlarinda faaliyet giderlerini yukar yonde sert bir sekilde
baskilarken; kiiresel havalimani otoritelerinin sifir emisyon hedefleri
dogrultusunda talep ettigi "yesil havalimani" standartlar, elektrikli
motorlu yer hizmetleri aracglarina (e-GSE) yonelik agir yatinm
harcamalarini zorunlu kildi. Bu maliyet ve yatirnm soklarina ragmen;
uluslararasi havayolu sirketleriyle yapilan déviz bazlhi uzun vadeli hizmet
sozlesmeleri ve yiliksek marjli kargo ellecleme operasyonlarindan elde
edilen giicli nakit akislar, yurt icindeki yiiksek enflasyon ve faiz
ortamina karsi sektore saglam bir finansal kalkan sagladi. Sadece yurt
iciyle sinirh kalmayip Asya, Avrupa ve Orta Dogu gibi global
havalimanlarindaki lisans ihalelerini kazanarak cografi cesitliligini
artiran biiyuk yapilar, 6lcek ekonomisi yaratarak kur risklerini minimize
etmeyi ve pazar paylarini basarili bir sekilde savunmay bildi.

2025 yili sirket icin kiresel operasyonlarinda benzeri goriilmemis bir
jeopolitik soka da sahne oldu. Mayis 2025'te Hindistan Sivil Havacilik
Guvenligi Burosu'nun (BCAS), lilkeler arasi artan diplomatik gerilimleri ve
"ulusal glivenlik" menfaatlerini 6ne siirerek sirketin Hindistan'daki 9 biiyiik
havalimanindaki (Delhi, Mumbai, Bengaluru vb.) giivenlik izinlerini
aniden iptal etmesi, 2030'lu yillara kadar uzanan uzun vadeli imtiyaz ve
yer hizmetleri sozlesmelerinin tek tarafli feshine yol acti. Sirketin
Asya'daki en biyik bliyume motorlarindan biri olan bu stratejik pazardaki
operasyonlarinin aniden durdurulmasi, sirketin %65'inin uluslararasi
kurumsal yatinmcilara ait oldugunu vurgulamasina ve Hint
mahkemelerinde pes pese davalar agmasina ragmen yurt disi gelir
projeksiyonlarinda ciddi bir sarsinti yaratti. Kiiresel cografi cesitlendirme
stratejisinin son derece sert bir jeopolitik stres testinden gectigi bu siirec,
milyarlarca liralik yatinmlarin tek bir idari kararla nasil riske girebilecegini

gosterdi.
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Hindistan hari¢ buyiime siirdii. Hizmetler anlaminda Turkiye toplam
%9,97 artisla 127.568 ucaga hizmet verilirken dis hat %7,99 artisla
65.174; i¢ hat %12,11 artisla 62.394 adet ucada hizmet verildi. Yurt disi
tarafta Macaristan 6zelinde %7,15 artigla 38.238; Tanzanya %126,42
artisla 917; PTN %8,67 artisla 34.950 adet ucaga hizmet verildi. Hindistan
hari¢ toplam %9,45 artisla 201.673 ucaga hizmet verilmis oldu. Hindistan
nezdinde lisans iptali ile %66,02 azalisla 22.270 ucaga hizmet verildi.
Kargo tonaji tarafinda Hindistan hari¢ 12.509 ton yurtici, antrepo ithalat
%42,59 artisla 289.097 ton, antrepo ihracat %7,21 distisle 167.095 ton
seviyesinde gerceklesti. Hindistan defektine ragmen biyiime istahinin
devamini bekliyoruz.

Operasyonel cerceve sorunsuz seyrediyor. Yasanan defektlere ragmen
FAVOK %7 artisla 123 milyon avro olurken gecen yil 4.ceyrek FAVOK
zarar iken bu sene 15,9 milyon avro oldu. Biiyiime istahinin devamini
beklemekle birlikte FAVOK marji %30 lzerinde kalmayi defektlere
ragmen basardi.

CLEBI nezdinde Hindistan defektine ragmen gicli sonuclar takip
ediyoruz. Finansallan net bir sekilde olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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