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Consus Energy Avrupa
Diger

min TL
Haslilat

Konsensus Pusula Yatirm

410,20

FAVOK - 75,00

Net Kar - 13,68
CONSE GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -0,87 -11,28
Getiri () -1,09 -12,86
Getiri (XU100-Rolatif) -2,94 -6,22
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 20,12
Brut Kar Marji (C%) 14,61
FAVOK Marji (Y%) 24,70
FAVOK Mariji (C%) 12,96
Net Kar Mariji (Y%) 12,95
Net Kar Marji (C%) 7,93
Net Bor¢ (mIn TL) 2.112,60
isletme Sermayesi (mln TL) 166,54
Cari Oran 2,03
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -124,53
Net Finansman Gideri/Satislar 23,10
Briit Kar Biylime (Y%) -49,80
Briit Kar Biyume (C%) 8,15
FAVOK Biiyiime (Y%) 29,03
FAVOK Biiyiime (C%) -44,27
Net Kar Buyume (Y%) -16,04

16.500,00
14.500,00
12.500,00
10.500,00
8.500,00

Gerceklesme
392,40
89,1
-3,43

12AYLIK
-39,36
-48,22
-65,48

2026/06
2026/06
6,43
10,47
21,12
24,61
3,98
-0,87
5.573,02
409,20
0,68
-1.661,36
24,82
-74,18
-74,18
-40,64
-34,59
-78,68

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Consus Enerji - CONSE - N6tr

Sektorel zorluk ve Uretim etkileri!

Consus Enerji, 2026 2.ceyrekte 392,4 milyon TL hasilat, 89,1 milyon TL
FAVOK ve 3,4 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 410,2 milyon TL hasilat,
75 milyon TL FAVOK, 13,7 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Sirketin mevcut performansindaki zayifik, operasyonel
yapidan ziyade konjonktirel iklim kosullari ve kur/enflasyon
uyumsuzlugundan kaynaklanmaktadir. Sirket, yurt ici pazarda
YEKDEM korumasi altindaki lisansli biyokutle/GES santralleri ve
endiistriyel tiketicilere sunulan yap-islet modeliyle calisan
dagitik enerji tesisleri sayesinde rekabet avantajina sahip olsa
da biiyiime vizyonunun odagi yurt disi pazara kaymistir.
Sirketin bilancosundaki konjonktiirel etkileri de hesaba katarak
né6tr degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

A Bahama yatinmlari devam ediyor. Bedelli sermaye artirmi ve
diger surecler yakindan takip ediliyor olacak.

A Ertelenmis vergi gideri kaynakl asagida baski olustu.

A Déviz kuru-TUFE makasi reel gelirin baskilanmasina neden oldu.

A Uretim hacimlerinde iklim kosullan acikca olumsuz etkiledi.

Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda top-line tarafinda kayda deger bir
daralma yasamistir. Konsolide net gelirleri yillik bazda %22 gerileyerek
868,5 milyon TL seviyesine diiserken, FAVOK %29 duistisle 193,8 milyon
TL'ye, net donem kari ise %76 daralarak 22,8 milyon TL'ye diismustur.
Gelirlerdeki ve marjlardaki bu erozyonun ana nedeni,
hacmindeki hava kosullari kaynakli dususler ile makroekonomik
dinamiklerin operasyonel kaldirag tizerindeki olumsuz etkisidir.

uretim

Portfoyiin %68’ini olusturan ve 133 USD/MWh YEKDEM mekanizmasi
gelir korumasi saglasa da doviz kurlarindaki artisin yerel enflasyonun
altinda kalmasi reel gelirler lizerinde baski olusturmustur. Biyokiitle
segmenti gelirleri %12 azalarak 529,4 milyon TL'ye gerilerken, mevsim
normallerinin Gzerindeki yagislar hem biyokutle tedarik/yakit sireglerini
olumsuz etkilemis hem de tesis operasyonlarinda hacim kaybina yol
acmistir. GES tarafinda ise disuk isinim oranlari nedeniyle olusan Uretim
kayiplari gelirlerin %19 distsle 62,1 milyon TL'ye inmesine yol a¢cmistir.
Operasyonel verimlilik ve maliyet yénetimi sayesinde FAVOK %37 artisla
112,8 milyon TL'ye ulasmistir. Genel FAVOK marjinin %24,6'dan %22,3'e
diismesi, tiretim hacmindeki zayifligin sabit giderler Gizerindeki negatif
operasyonel kaldiracini dogrulamaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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