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Son Fiyat ' Consus Enerji - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Gelecege yonelik mesajlar ilmh
F/K
FD/FAVOK ( Karmasik bir 2025 yilinda uretimler artti. Consus Enerji, 2025 mali yilini
PD/DD ) operasyonel anlamda guiglu bir biylime ile tamamlayarak kurulu gliciinii 13
Hisse Sayist (min lot) ilde toplam 110,5 MW seviyesine ulastirdi. %50,99 oraninda GLYHO istiraki
FDPO (%) olan sirket, Uretim hacmini bir 6nceki yila gore %12 artirarak 538,8 GWh

seviyesine cikardi. Bu artista, ozellikle dagitik enerji santrallerinin yiiksek
performansi ve portféy optimizasyonu etkili olmustur. Kuraklik gibi
4,50 15.500,00 iklimsel zorluklarin sektordeki hidroelektrik retimi Gzerindeki
14.500,00 baskisina ragmen, portféy cesitliligi sayesinde toplam iretim

Guinliik Ortalama Islem Hacmi (mln TL)

el 13.500,00 dengelenmis ve biiylime ivmesi korunmustur. Portfoyiiniin biyiik

3,50 12.500,00 kismini yenilenebilir enerji kaynaklarinin olusturdugu sirket, 6zellikle

3,00 12)-28%88 giines enerjisi ve dagitik enerji alanindaki verimlilik odakh yaklasimiyla

2,50 - sektordeki konumunu pekistirdi.

200 — v 7 71— T 8.500,00 Finansal performans tarafinda ise sirket, enflasyon muhasebesi
8 5 2 ¥ g = = uygulamalarinin yarattigi zorluklara ragmen dengeli bir tablo cizdi.
§ § § § '§ § § 2025 yili satig gelirleri, TMS 29 etkisiyle TL bazinda %6’k bir dustsle 1 milyar
G @ i i Ui “ @ 685 milyon TL olarak gerceklesse de, dolar bazinda %6 artisla 39,8 milyon

e CONSE e XU 100 ABD Dolarrna ulasti. Sirketin FAVOK performansi ise dikkat cekici bir
iyilesme g0Ostererek TL bazinda %7 artisla 463,2 milyon TL'ye, dolar bazinda
ise %22'lik bir buytme ile 10,6 milyon ABD Dolari'na yiikseldi. Bu finansal

ORTAKLIK YAPIS| i sonuglar neticesinde sirket, yili 118,6 milyon TL net kar ile kapatti. VUK-

CONSUS ENERGY 50,99 TFRS etkisi 4. ceyrekte net karn olumsuz etkilemis oldu.

Diger 49,01

Sanliurfa devre disi birakilmasi, Mardin ve Séke’nin bakim nedeniyle

CONSE GUNLUK AYLIK 12AYLIK durusuna ragmen toplam uretim artti. Biyokutle is kolu, 2025 yilinda

Getiri (TL) 4,32 14,19 36,15 operasyonel anlamda bazi gegici zorluklarla karsilasmistir. Sanhurfa

Getiri ($) -4,47 12,81 12,98 tesisinin devre disi kalmasi ve Mardin ve Soke'deki planli major bakim

Getiri (XU100-R8latif) -4,25 6,05 -10,59 calismalar nedeniyle bu segmentteki Uretim %13 azalarak 152,9 GWh'ye

gerilemistir. Uretimdeki diistise ragmen biyokutle tesislerindeki verimlilik

Ceyreklik 2025/09 2025/12 oranlari dikkat cekicidir. Ozellikle Mardin tesisinde %91, Sdke tesisinde ise

Yillik 2024/12 2025/12 %72 gibi yiiksek kapasite kullanim seviyelerine ulasilmistir. Maliyetlerin siki

Briit Kar Marji (Y%) 16,44 17,19 kontrolii sayesinde, biyok"(]tle gelirlerinde yasanan kismi disise

ragmen bu is kolunun FAVOK katkisi artinlmis ve operasyonel marjlar

Brut Kar Marji (C%) 14,95 15,09 . ATlemfrf . = ] .

iyilestirilmistir. Sirket yonetimi, bu bakim caligmalarinin uzun vadeli

FAVOK Marji (Y%) 2413 23,94 verimlilik icin gerekli oldugunu ve 2026 yilindan itibaren iiretim

FAVOK Marji (C%) 28,64 26,28 seviyelerinin normale dénecegini dngérmektedir.

Net Kar Mariji (Y%) 11,08 7,20

Net Kar Marji (C%) 10,14 1,18 GES'te istikrarli gelir cercevesi suriyor. GES santralleri, gecmis yillarin

Net Borg (min TL) 2.197,37 2.378,72 performansina paralel, dengeli bir Uretim grafigi cizmistir. YEKDEM

isletme Sermayesi (min TL) 97,75 779,76 mekanizmasina tabi olunmasi sayesinde, kur hareketlerine karsi korunakli

Cari Oran 0,39 2,04 bir gelir yapisi saglanmis ve TMS 29 kaynakli birim fiyat baskilari, déviz bazli

Serbest Nakit Akimi (min TL) -195,50 516,25 getiri garantisi ile bertaraf edilmistir.

Net Finansman Gideri/Satislar 30,25 24,12 Dagitik enerji segmenti ivmeli seyrediyor. Yilin en parlak performansi ise

Briit Kar Biylime (Y%) LI ] Dagitik Enerji is kolundan gelmistir. Elektrik ve dogalgaz fiyatlari

Brut Kar Blyume (C%) 41,79 -6,61 . . . . . . IR

A arasindaki marjin (spark spread) sirket lehine gelismesiyle birlikte, bu

FAVQK Blytime (Y%) 25,97 676 alandaki tGretim %30 oraninda artis gostermistir. Bu hacim artisi, dagitik

FAVOK Biiyiime (C%) -21,02 -14,97 R i " i :

Net Kar Biiyiime (Y%) 3433 38,89 enerji gelirlerini %40 yukar tasirken, segmentin FAVOK marjini %34'ten

Net Kar Bilyiime (C%) 0,00 97,08 %40 seviyesine cikarmis ve sirketin nakit akisina glicli bir destek

saglamistir.

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA CONSE Toplanti Notlar

25 Subat 2026 Carsamba
YAT.I

Dagitik enerjide odak belli: Verimlilik. Sirket, Yap-islet modeliyle hayata
gecirdigi projelerle sanayi tesisleri, oteller ve AVM'lere %90’a varan enerji
verimliligi sunmaktadir. 2025 yilinda devreye alinan 6,2 MW’lik yeni
dagitik santral yatinmlan ve Tenera markasi altindaki enerji ticareti
faaliyetleri, sirketin sadece bir elektrik Ureticisi degil, ayni zamanda
kapsamli bir enerji ¢6ziim ortagi oldugunu kanitlamaktadir.

Yurt disi buyiime odagi hazirlaniyor. Gelecek vizyonunun merkezinde ise
sirketin uluslararasi bir oyuncuya donisme hedefi yer almaktadir.
Bahamalar'da kazanilan ihale kapsaminda, Abaco ve Eleuthera adalarinda
kurulacak 110 MW kapasiteli hibrit santral yatirimi igin sézlesmeler
imzalanmistir. 2027’nin ilk yansinda devreye alinmasi planlanan ve
sirketin kurulu giiciinii ikiye katlayacak olan bu proje icin 75 milyon
dolarlik tahvil ihraci basariyla tamamlanmis olup, sirketin kuresel
Olcekte biiyiime yolculuguna emin adimlarla baslamistir.

Net bor¢/FAVOK yatinm kaynakh yiiksek seyrediyor. Consus Enerji'nin
borcluluk yapisi ve finansal kaldiraci, sirketin agresif blyltme stratejilerini
destekleyecek sekilde yonetilmektedir. Ozellikle Bahamalar'daki 110 MW’k
proje finansmani kapsaminda gerceklestirilen 75 milyon ABD Dolari
tutarindaki tahvil ihraci, sirketin bor¢ stokunda o6nemli bir kalem
olusturmakla birlikte, bu kaynak uzun vadeli bir yatinmin
finansmaninda kullanilmaktadir. Sirketin giicli FAVOK yaratma
kapasitesi cercevesinde olusan nakit, Net Bor¢/FAVOK rasyosunun
dengelenmesini saglarken; YEKDEM kapsamindaki déviz endeksli gelir
yapisi, doviz cinsinden borclanmalarin kur riskine karsi dogal bir
koruma mekanizmasi olusturmasina ve bor¢ servisinin saglikli bir
sekilde surdirilmesine olanak tanimaktadir. Bu nakit yaratimi
cercevesinde net borg ceyrekten ceyrege %19 azalmis olup serbest nakit
akimi 516,3 milyon TL ile pozitife donmiistiir.

Sirket nezdinde finansallar disaridan bakildiginda sinirl olumsuz
gorilse de toplantinin icerigini olumlu degerlendirerek bu toplanti
itibariyle sirketi arastirma kapsamimiza aliyoruz. Gelecek donemde
yeni yatinmlarin devreye girmesiyle birlikte gérece lretimin de artigi
katkisiyla daha giicli finansallar bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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