P U S U LA DESPC 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

3 Mart 2026 Sali
Y AT

Son Fiyat Despec Bilgisayar - Olumsuz
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Roborock ¢ikisinin olumsuz etkileri

F/K d
FD/FAVOK Sirketin gelirleri yillikta %13,97 artis gosterirken son ceyrekte %81 diisis

PD/DD gorilmistir. Buna ek olarak briit kar kaleminde de benzer bir gorinu
mevuttur. Yillkta 42,7 milyon, ceyreklikte 59,1 milyon net donem zarari
gozlemlenmektedir. 932,8 milyon TL seviyesindeki devasa finansman giderleri
ve 42,8 milyon TL'lik net parasal pozisyon kaybi, operasyonel kari tiiketmistir.
Sirketin toplam varliklari 3,55 milyar TL'den 1,76 milyar TL'ye gerileyerek %50
oraninda bir daralmaya isaret etmistir. Bu daralmada Roborock’un bilanco
disina alinmasi etkili olmustur.

Hisse Sayisi (mIn lot)
FDPO (%)
Giinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

70,00 15.500,00

65,00 14.500,00
13.500,00 Ortalama tahsilat suiresinin 70-75 giin, bor¢ 6deme siiresinin ise 50-65 gun

Sl 12.500.00 olmasi, sirketin Uzerinde isletme sermayesi baskisi yaratmaktadir. Sirket,
55,00 . 500'00 tedarikgilerine bayilerinden topladigi nakitten daha hizli 6deme yapmak
50,00 s zorundadir. Mevcut net isletme sermayesi, yillik bazda daralmaya devam
! 10.500,00 .
etmektedir.
45,00 9.500,00
40,00 8.500,00 Sirket, isletme faaliyetlerinden yillik bazda 505,8 milyon TL tutarinda gugli bir
§ S o5 5 > 5‘ .§ Py net nakit girisi raporlamistir ancak bu nakit yaratimi, ticari alacaklardaki
R N v U R ¢ tahsilatin bir yan driintidiir. Ceyreklikte ise bu durum i¢ acici bir tablo
§ § § g § g § § cizmemektedir. 2025 son ¢eyrekte 725 milyon liralik isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit cikisi raporlanmistir.
DESPC XU100
Sirketin 2025 yilindaki mal alimlarinin 1,16 milyar TL'si indeks Dubai
0 tizerinden gergeklestirilmistir. Toplam satis maliyetinin yaklasik %711'ine
ORTAKLIK YAPIS| % tekabul eden bu hacim, transfer fiyatlamasi ve grup i¢i marj yonetimi agisindan
DGATE 49,13 yakindan izlenmelidir. Lojistik ve idari hizmetlerin Teklos ve indeks Bilgisayar
Diger 50,87 Uzerinden alinmasi, maliyet yapisinin grup stratejilerine bagimh oldugunu
L gostermektedir.
DESPC GUNLUK AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -3,98 -6,52 -0,61 Pozitif Katalizorler
Getiri ($) -3,97 -7,50 -17,48
Brit k jindaki +160 b hk artis, sirketi fl ist
Getiri (XU100-R61ati) [RIPL 451 3879 . rit karin marjln aki : az puanh a.r |.§w§|.r ?ln en asygms
ortamda maliyet artiglarini fiyatlara yansitabildigini gostermektedir.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 . Bayj kan'alln'd.aki risklere ragmen alacaklarin %53'lintin sigortali olmasi,
M 2024/12 2025/12 aktif kalitesini korumaktadir.
Brut Kar Mar;ji (Y%) 545 4,15 Riskler
. N
Brutf(ar Marji (G%) 6,98 719 e Faizlerdeki 100 baz puanlk artisin zarari 108.835 TL azaltma etkisi
FAVQK Ma"J:' (Y%) 3,91 5,56 bulunsa da 932,8 milyon TL'lik toplam finansal giderler karlihg:
FAVOK MarJ.' (CZ") 5,72 2,57 bogmaya devam etmektedir.
M KarMar!l (¥%) G2l U e ik on tedarikciden yapilan alimlarin %90-95 olmasi, stratejik bir
Net Kar Marji (C%) 0,08 -5,06 Javifliktir
Net Borg (min TL) -6,15 17,74 PSS
I§IeFme Sermayesi (min TL) 405,25 358,96 Despec Bilgisayar, 2025 yilinda operasyonel anlamda direngli bir briit kar
Cari Oran 1,13 1.28 iretimi sergilemis olsa da bilanco yonetimindeki daralma ve finansman
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 244,47 503,77 maliyetlerinin kontrol altina alinamamasi sonucu net zarar agiklamistir.
Net Finansman Gideri/Satislar 5,79 7,97 Sirketin alacak tahsilatina dayali nakit akigi, operasyonel biyiimenin
Brit Kar Blyime (Y%) 122,69 -75,87 sinirlandigina isaret etmektedir. Sirketin bilanco daralmasi, net zarar
Brut Kar Blytme (C%) 334,98 -75,87 aciklamasi ve isletme sermayesindeki siiregelen zayifliktan 6tiiri bilancoyu
FAVOK Buyime (Y%) 149,87 62,06 olumsuz degerlendiriyoruz. DGATE nezdinde de olumsuz yansimalari
FAVOK Buyume (C%) 159,21 -80,69 olacaktur.
Net Kar Buiyime (Y%) 0,00 0,00
Net Kar Buytiime (C%) 0,00 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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