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INDES 59,24

Diger 40,76

DGATE GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 10,00 1,33
Getiri (5) 9,76 0,21
Getiri (XU100-Rolatif) 6,27 5,83
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 4,81
Brut Kar Marji (C%) 6,23
FAVOK Marji (Y%) 2,67
FAVOK Marji (C%) 4,28
Net Kar Mariji (Y%) -0,74
Net Kar Marji (C%) 0,00
Net Bor¢ (mIn TL) 0,03
isletme Sermayesi (mln TL) 436,52
Cari Oran 1,11

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 326,16
Net Finansman

Gideri/Satislar 5,85
Briit Kar Biylime (Y%) 73,47
Briit Kar Biyume (C%) 1.071,82
FAVOK Biiyiime (Y%) 628,11
FAVOK Biiyiime (C%) 123,38
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Datagate Bilgisayar — Olumlu

DESPC baskisina ragmen gtucli sonuclar

Datagate Bilgisayar, 2025 4.ceyrekte 4,29 milyar TL hasilat, 268 milyon
TL FAVOK ve 64,4 milyon TL net kar ile DESPC'teki zayif sonuglara
ragmen gli¢li sonuclar paylasti.

Sektorde neler oluyor? Tiketici teknoloji Urilinleri pazarina bakacak
olursak GfK tarafindan yapilan arastirmaya gore beyaz esya ve kiigik ev
aletleri dahil tiiketici elektronigi pazarn yillik %2 reel daralma gosterdi.
Kirilim bazinda bakacak olursak %1 daralma ile bilgi teknolojileri ve
telekom, %2 daralma ile kiigiik ev aletleri, %3 daralma ile klima dahil
biiyiik beyaz egsya ve %8 daralma ile TV ve goriintu sistemleri takip
ediliyor. Buylime tarafinda ise tabletler, klimalar, stipiirgeler, pisiriciler,
kahve makineleri ve akilli telefonlar olmustur. Techonline tarafina
bakacak olursak %2 reel biuyume gerceklesmistir. Kategoriler bazinda
incelemek gerekirse %13 biyiime klima dahil biyiik beyaz esya, %5
biiyiime ile TV ve gorinti sistemleri, %3 biiyime ile bilgi teknolojileri,
%1 biyume ile kiiciik ev aletleri takip edilirken %1 kuculme ile telekom
gorulmektedir.

Sektor Gzerinde biyiime takip edildi. Piyasa tiiketici elektronigi tarafinda
%2 daralirken sirket sektoriin epeyce Uzerinde %39 biyume ile 15,94
milyar TL gelir elde etti. 4.ceyrekte ise gelir %2,16 artarak sektoriin epeyce
tzerinde blyiime ile 4,29 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 4.ceyrekte
Vodafone dogu kontratinin 1 Ekim’den itibaren kazanilmasi sonrasi is
iliski hacimlerine sinirh  saglandi. Oniimiizdeki doénemde is
biylkliginin genislemeye devam edecegini degerlendiriyoruz. 5 yil
icerisinde is hacmi biyukliginin 1 katin Uzerinde artacagini
vurgulamak isteriz.

Serbest nakit akimi Vodafone ve Despec etkisiyle negatif hale geldi.
Burada 6zellikle yatirim yapilmasi edasiyla kullanilan nakit ve Roborock
operasyonlarini devre disi birakarak goézle gorilir sekilde zayif
sonuclar aciklayan Despec kaynakli serbest nakit akimi 539,3 milyon TL
negatife yoneldi. Yatinm istahi amaciyla bunu olagan karsilarken
hizlica gelen karliliklarla kompanse edilecegini degerlendiriyoruz.

Operasyonel cercevede problem yok. Maliyet yonetisim ve aksiyonlarla
birlikte operasyonel karlilik nezdinde 2025 yilinda %158 artisla 791,3
milyon TL; 4.ceyrekte %95,87 artisla 268 milyon TL FAVOK elde edildi.
Marj nezdinde ise 229 baz puan artisla %4,96 seviyesinde gerceklesirken
yeni normalin sirketin yeni operasyonlarniyla %4 ve iizeri FAVOK mariji
oldugunu hatirlatinz.

DGATE nezdinde finansallan olumlu bulmakla birlikte bugin
gerceklestirecegi analist toplantisinin ardindan ilave
degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



