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Son Fiyat Dogus Otomotiv - Notr

Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Beklenti alti sonuclar

F/K

FD/FAVOK Sirket, 2025 yili son ceyrek performansina deginerek Tirk otomotiv

PD/DD pazarinin 1,4 milyon adet ile rekor seviyeye ulastigini ve Volkswagen
Hisse Sayisi (mln lot) markalarinin temsilcisi olarak pazar payi ile karliligi korumaya devam
FDPO (%) edeceklerini belirtti.

Giinlik Ortalama Islem Hacmi (min TL) Yeni is alanlan kapsaminda denizcilik sektériine giris yapildigi, iic

lokasyonda satig sonrasi hizmet sunuldugu ve premium markalarin

= 520000 dagitimina baglandigi duyuruldu. Linssen markasi da resmi olarak
240,00 14.500,00 Turkiye'de temsil edilmeye baslandi. Ayrica Volkswagen AG ve Skoda ile
220,00 13.500,00 yapilan is birlikleri kapsaminda Irak, Azerbaycan ve Suriye pazarlarinda
200,00 12.500,00 temsil yetkisi alindigi, bu adimlarin sirketin bolgesel giic olma hedefini
11.500,00 REZA i1di
180,00 R destekledigi ifade edildi.
160,00 9.500,00 Skoda ile birlikte toplam satislar %10 artarak 208.170 adede ulasti.
140,00 8.500,00 Toplam pazar pay1 %17 seviyesinde gerceklesirken, otomotiv piyasasindaki
5 B B B B & & ikincilik pozisyonu korundu. Toplam gelir 255 milyar TL'ye yiikselirken,
BONORN RN NN toplam varliklar yaklasik %10 artis gosterdi.
& & & & & & R
2026 yilinda pazar %10 buyiirken, sirket satislarini %5 artirdi. Ocak ay!
DOAS XU100 sonunda 13.000 adet satis gerceklestirildi. Gegen yil toplam pazar %10
blyuyerek 1,4 milyon adede ulasirken, sirket performansinin pazarin
ORTAKLIK YAPISI % Uzerinde gerceklestigi belirtildi. Hafif ve agir ticari arag segmentlerinde ise
Dogus Holding 60,5 Uretici kaynakli ara¢ bulunabilirligi nedeniyle pazar gelisiminin gerisinde
Diger 395 kalindigi ifade edildi. Toplam pazar payr %15,1 ile ikinci sirada korundu.
Binek ara¢ pazari %10'un uzerinde buyurken, %16,9 pazar payi ile konum
DOAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK surdiriildi. Marka bazinda Volkswagen binek, Skoda, Audi ve Volkswagen
Getiri (TL) -0,90 -3,18 40,49 hafif ticari araglar glcli performans sergilerken; Porsche, Bentley ve
Getiri ($) -0,94 -4,30 16,66 Lamborghini premium segmentte, Scania ve tamamlayici Urlinler ise agir
Getiri (XU100-Rolatif) [l -7,84 -0,33 ticari segmentte 6ne cikti.

Sirketin istiraklerden elde ettigi gelirler, daha 6nce negatif olan
seviyeden 1,7 milyar TL'ye cikarak 6nemli bir gelir katkisina donustu.
Finansman maliyetleri ve kur farki giderlerindeki artis nedeniyle FAVOK ve

Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yilhk 2024/12 2025/12

B Ser e (756) U221 10,83 net kar marjlari sirasiyla %4,5 ve %1,2 seviyesinde gerceklesti. istiraklerden
Briit Kar Marji (C%) 13,85 12,48 gelen negatif etki ise VDF Filo kaynakli -3 milyar TL seviyesinden
FAVOK Marji (Y9%) 8,89 5,75 normalleserek 1,8 milyar TL pozitif katkiya donisti. Yil sonu stok seviyesi
FAVOK Marji (C%) 7.60 3,38 14.000-19.000 arag arahdinda gergeklesti. Kisa ve uzun vadeli borglardaki
Net Kar Mariji (Y%) 4,03 1,23 artisinin Dogus Otomotiv ve Dogus Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi'nin
Net Kar Marji (C%) 3,64 -2,25 banka borglarindan kaynaklandigi belirtildi.

Net Bor¢ (min TL) 3.522,07 25.184,58

isletme Sermayesi (min TL) 16.249,00 34.317.79 2026 yili beklentilerinde pazar blyukliginin 1,1 milyon adet seviyesinde
Cari Oran 1,58 1,43 gerceklesecegi ongorilirken, satis ve karlilik stratejisinin paralel

ylritilecegi ve yeni elektrikli modellerin pazara sunulacagi belirtildi.
Yil sonunda 120.000 adet satis hedeflenirken, Ramazan dénemindeki
gorece disiik showroom trafigine ragmen yeni model lansmanlanyla
birlikte ilerleyen ceyreklerde performansin artmasinin beklendigi ifade
edildi. Bilancoyu olumsuz  vurgulamistik, toplantiyi  nétr
degerlendiriyoruz. Takip etmeyi siirdiirecegiz.

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 15.109,01 -14.188,18

Net Finansman Gideri/Satislar 1,03 2,89

Briit Kar Blyiime (Y%) 24,40 -28,30
Briit Kar Blytime (C%) 3,66 -28,30
FAVOK Biiyime (Y%) -38,50 -32,83
FAVOK Biiyiime (C%) 45,45 -34,71
Net Kar Buyume (Y%) -64,92 -68,39
Net Kar Blyiime (C%) 501,71 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlar ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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