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SO A Dogan Holding - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $) 2030 NAD hedefi: 4,5 milyar dolar!
F/K
FD/FAVOK Dogan Holding, 2025 4.ceyrekte 2,19 milyar TL net kar ile beklentilerimiz
PD/DD tzerinde sonuclar paylasti. KAREL'in gérece net kara doniisu ve 2,8
Hisse Sayisi (min lot) milyar TL'lik net parasal kazan¢ net kan destekledi (Piyasa Beklentisi:
FDPO (%) Yok/ Pusula Yatirim: 103 milyon TL net kar)

Giinlik Ortalama Islem Hacmi (min TL) 2025 zorlu cerceveye ragmen direncli konumu teyit etti. Sirket, makro

cerceveyi gozetmeyi On plana alarak stratejik adimlarini net cikislar

258 2509 ragmen korudu. Sirketin net nakdi 12 milyon dolar azalarak 639 milyon
22,00 Eigg’gg dolara diisse de asagidaki gelismelere ragmen olan diisiisii olagan
20,00 12'500'00 karsiliyoruz. 15 milyon dolarlik Daiichi hisse alimi, KAREL'e 16 milyon
18,00 11'500'00 dolarlik sermaye avansi, D Yatinm Bankasi 20 milyon dolar sermaye
16,00 10'500'00 artisi, Dogan Trend Otomotiv sermaye artigi 20 milyon dolar, temettu
14,00 9.500.00 6demesi 20 milyon dolar, 1,3 milyon dolar hisse geri alim nakit cikisina
12,00 8.500,00 neden olsa da nakit girisi olarak 14,5 milyon dolar DITAS satisi, 27 milyon
§ é é 5 é E 5 é dolar temettu girisi 6nemli Olcitte kompanse etti. Sirketin nakit
I T ST N S O W ) yonetisim becerisini 5nemsemekle birlikte 6niimizdeki donemde kritik
=) o o =) =) o o (=] B P . . .
2B B B B B R K yatirnim aksiyonlarinda eli rahat olacagini degerlendiriyoruz.
e DOHOL e XU 100 Net aktif deger %9 artis kaydetti. DITAS satisi 26 milyon dolar; halka acik

sirketlerin diislisii 165 milyon dolar deger diistisiine neden olsa da Hepiyi
ORTAKLIK YAPISI % Sigorta defter deger biiylimesi ve Giimiistas'in giicli FAVOK'Gi 484
milyon dolarlik NAD katkisi yaparak NAD'I gliclendirdi. Bu dogrultuda

Dogdan Ailesi 64,14 g - -
net aktif deger %9 artisla 2,83 milyar dolar oldu.

Diger 35,86

2026 beklentileri gayet net:
DOHOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK .
Getiri (TL) 1,82 10,59 46,72 ¢ Galata Wind: 950-1000 GWh elektrik tiretimi, %60-70 FAVOK mar;j

Getiri ($) 2,01 -11,54 21,63 e Madencilik: %40'tan fazla gelir artisi, %40-50 FAVOK marji, 70
Getiri (XU100-Rélatif) 1,27 -3,80 16,22 milyon dolardan fazla yatirim harcamasi

e Finansal Hizmetler: Yonetilen portfoy buyukligiinde Hepiyi
Geyreklik 2025/09 2025/12 ézelinde 100-130 milyon dolarlik artis

Yilhk 2024/12 2025/12

Brit Kar Marji (Y%) 16,22 21,56

Esas blyuk hedef ise 2030 yilinda 4,5 milyar dolarlik net aktif degere
ulasmaktir. 2026 yilinda sadelesme stratejilerini gerceklestiren sirketin

Briit Kar Marjt (C%) 16,61 18,13 2030 yilinda hedefe ulasirken halka arz adaylari Hepiyi Sigorta, Daiichi
FAVOK Marji (Y%) 5,65 11,33 ve Sesa Ambalaj1 halka arz etmek, birlesme ve satin almalar tarafinda
FAVOK Marji (C%) 13,91 13,10 finansal teknolojiler gibi secici sektérlere odaklanmay: takip ediyor
Net Kar Marji (Y%) 5,39 1,91 olacagiz.

Net Kar Marji (C%) 0,58 8,16

Net Bor¢ (mlIn TL) -29.287,14  -39.214,74 DOHOL nezdinde finansallan agikga olumlu buluyoruz. Bugiin
isletme Sermayesi (min TL) 3.940,67 -1.855,76 gerceklestirecedi webinar sonrasi ilave degerlendirmelerimizi sizlerle
Cari Oran 1,70 1,57 paylagiyor olacagiz.

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 24.071,25 -13.660,90
Net Finansman

Gideri/Satislar 9,36 12,11
Briit Kar Bliyume (Y%) 72,70 35,93
Briit Kar Blyime (C%) 2,88 35,93
FAVOK Biiyiime (Y%) -48,17 79,25
FAVOK Biiytime (C%) 0,00 143,84
Net Kar Buytime (Y%) 0,00 -68,28
Net Kar Buyliime (C%) -90,68 37,14
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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