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Son Fiyat / Ecogreen Enerji Holding - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (min $) Arastirma kapsamina dahil ediyoruz
F/K

FD/FAVOK ( Ecogreen Enerji Holding, 2025 4.ceyrekte 1,54 milyar TL hasilat, 995
PD/DD : milyon TL FAVOK ve 239 milyon TL net kar ile giigli finansallarini

Hisse Sayisi (mIn lot) surdirdi.
FDPO (%)

Sektorde neler oluyor? 2025 yilinda Turkiye yenilenebilir enerji, biyokutle
ve biyogaz iiretim sektorii, dongiisel ekonomi modellerinin ve atiktan

32,00 15.500,00

30,00 14.500,00 enerji eIEje etme stratejilerinin stratejik 6Gnemini zirveye tasidigi bir yil
28,00 13.500,00 gecirdi. Ozellikle tanimsal, hayvansal ve kentsel organik atiklarin katma
26,00 12.500,00 degerli  enerjiye  donustiriilmesi  siirecleri, hem  cevresel
24,00 ::)'ggg'gg surdiriilebilirlik hedeflerine hem de SKDM’ye uyum saglamak isteyen
22,00 9.5'00’0’0 sanayicilerin yesil enerji talebine dogrudan yanit verdi. Yiksek faiz

20.00 8.500.00 ortami ve teknolojik ekipmanlardaki déviz bazli maliyet artiglan yeni

5 5 5 & 5 = 3 5 santral yatinmlarinin finansman yiikiinii agirlastirsa da; diisen YEKDEM
g g § § § g g g fiyatlarina ragmen doéviz veya enflasyona endeksli alim garantileri ile
I ) A T - - uzun vadeli ikili anlagmalar, Ureticilerin nakit akislarini makroekonomik
———ECOGR  =——XU100 soklara karsi koruyan en guglu kalkan oldu. Sektér oyunculari yil boyunca,
iklimsel ve mevsimsel sartlarin hammadde (biyokiitle) tedarik zinciri
uzerinde yarattig riskleri yonetmeye ve santrallerindeki operasyonel
e emre amadelik oranlarini maksimize ederek faaliyet kar FAVOK
Osrnan AL 79,63 marjlarini savunmaya odaklandilar.
Diger 20,37
L Yeni halka arz oldugunu hatirlatalim. 2020 yilinda kurulan Ecogreen
ECR SIS RS Enerji Holding, Turkiye'nin yenilenebilir enerji sektériinde gilines, biyogaz
Get!r! s red e ve biyokitle kaynaklarina odaklanan 6nci sirketlerinden biridir. Yaklasik
Get!r! () . Uil . 180 MW kurulu glice sahip olan holding; 30 glines, 3 biyogaz ve 2
GetliAliIo0aRolat) 232 P22 biyokiitle santralinden olusan genis portfoyiiyle yillik ortalama 431
Ceyreklik 2025/09 2025/12 milyon kWh temiz enerji Gretmektedir. Enerji Gretiminin yani sira Ecofer
Yillk 2024/12 2025/12 markasiyla biyogaz ciktilarini yiksek verimli giibreye donistirerek
Briit Kar Marji (Y%) -6,53 53,83 tanim sektoriine entegre ¢oéziimler sunan sirket, ayni zamanda Solar
Brit Kar Marji (C%) 7,42 24,27 EPC (muhendislik, tedarik ve kurulum) ve proje gelistirme alanlarinda
FAVOK Marjt (Y%) 25,26 29,64 da faaliyet gdstermektedir.
FAVOK Mariji (C%) 592 59,48
Net Kar Marji (Y%) 28,78 7,21 Blyiime cercevesi devam etti. Sirket, fiyattama karmasasina ragmen 2025
Net Kar Marji (C%) 0,38 14,30 yilinda %36 artisla 6,26 milyar TL hasilat elde ederken maliyet yonetisim
Net Borg (min TL) 9.302,31 8.510,40 becerisiyle birlikte FAVOK 2025 yilinda %60 artisla 1,86 milyar TL olurken
I§Iejcme Sermayesi (min TL) LA L marj tarafinda gézle gorilir artisla 2549 baz puan artisla %29,64
Cari Oran 0,30 0,62

Serbest Nakit Akimi (min TL) 348758 422125 seviyesinde gercekleserek istah kazanmanin devamliligini teyit etti. 2026
Net Finansman . Rl yilinda daha da gii¢lii marjlar bekliyoruz. Ecofer tarafi da 6niimiizdeki
Gideri/Satislar 52,50 54,37 dénemde giibre fiyatlarindaki dalgalanma ile gelir ve karlilik kazanma

FAVOK Buyume (Y%) 46,99 60,01 ¢abasi siirecektir.

FAVOK Biyiime (C%) 0,00 368,04
Net Kar Biyiime (Y%) -35,44 -65,86 ECOGR nezdinde finansallar olumlu degerlendirmekle birlikte sirketi

Net Kar Buiyiime (C%) -98,94 638,30 bu finansal itibariyle arastirma degerlendirme kapsamina aliyoruz.
Kapasite cercevesi ve kapasite biiyime istahinin yani sira Ecofer’in
onumiizdeki donemde gelire katki vermeye devam edecegini
degerlendiriyoruz.

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA ECOGR 2025 4. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

11 Mart 2026 Carsamba
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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