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Son Fiyat Ege Endustri - Olumsuz
Piyasa Degeri (mlIn TL)

Piyasa Degeri (mln $) Zayif sonuclar ve beklenti altinda gerceklesmeler
F/K d
FD/FAVOK Ege Endiistri, 2025 4.ceyrekte 910 milyon TL hasilat, 25 milyon TL FAVOK

PD/DD zarari ve 184 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz altinda sonuglar
Hisse Sayisi (mln lot) paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatinm:1 milyar TL hasilat, 141
FDPO (%) milyon TL FAVOK ve 52 milyon TL net kar)

GUnlUk Ortalama Islem Hacmi (min TL) Gelir, operasyonel ve sonuclandirma gayet zayif. Otomotiv yan sanayi

tarafinda yerel cerceve baskisi ile dogal olarak 2025 yilinda satislar %23
llsnue 15.500,00 diisiisle 4,73 milyar TL; FAVOK %65 disiisle 447 milyon TL; net zarar

LSO 1:'288’88 tarafinda ise gecen sene 1,12 milyar TL kardan 95 milyon TL zarara
9.500.00 12'500'00 gecilmis olundu. Marjlar tarafinda briit kar marji 1037 baz puan
8.500,00 1150000  gerilemeyle %16,68; FAVOK marji ise 1124 baz puan azalisla %9,45 oldu.
7.500,00 10.500,00 Sektorel cercevedeki istah ile gayet zayif sonuclar takip ediyoruz. 2026
6.500,00 9.500,00 yili ve sonrasindaki beklentileri hatirlatmakta fayda var.

5.500,00 8.500,00
5 é é § é ; § é Beklentiler gelecege yénelik iyimser. ABD merkezli bir ticari arac ana
NOR R R R BN BN sanayi firmasinin grup sirketi arasinda devam eden ve 31.12.2026 tarihinde
5 0 % 5 5 & &8 R sona erecek olan uzun dénemli anlasmanin siiresi, 01.01.2027 - 31.12.2035
EGEEN XU100 yillarini kapsayacak sekilde uzatildi.. Yeni doneme iliskin imzalanan "Uzun
Donem Cerceve Sozlesmesi" kapsaminda, Urlin ihracatina yonelik is birligin
strdirilebilirligi saglanmis olup, sozlesmede belirli bir adet garantisi
ORTAKLIK YAPISI % bulunmamaktadir. Ancak, referans niteliginde s6zlesmeye eklenen baz
Ege Endstri Holding adet senaryosuna gore, yillik satis ciroya olumlu katki saglayacag:
Diger ongorialmektedir. Siparis adetleri, piyasa kogullan ve miisteri
taleplerine bagh olarak degisiklik gosterebilecektir. Sirket ile global
EGEEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  faaliyet gosteren bir ticari arac ana sanayi firmasi arasinda, 1 Ocak 2025 ile
Getiri (TL) -5,06 -15,19 -29,05 31 Aralik 2034 yillarini kapsayacak sekilde, tirtin ihracatina yonelik bir
Getiri ($) -5,05 -16,08 -41,09 "Uzun Donem Cerceve S6zlesme" imzalanmistir. 2024 ve 2025 yillan
Getiri (XU100-Rolatif) -2,35 -13,17 -67,23 iriin, proses gelistirme, numune imalati ve test sireci igcin
kullanilacaktir. 2026 itibari ile 6n seri Uretim ile sevkiyat siirecinin
Ceyreklik 2025/09 2025/12 baslamasi seklinde planlama yapilmistir. S6zlesmede adet garantisi
Yilhk 2024/12 2025/12 olmamakla beraber referans olarak s6zlesmeye giren baz adet
Briit Kar Marji (Y%) 24,22 8,82 senaryosuna gore yillik mevcut satis ciroya 20% artis yoniinde olumlu
Briit Kar Marji (C%) 20,57 16,68 etkfl‘o.lacalgl deg‘erlendlrll.mektedlr. Adetler talep kosullarina gore
. degisiklik gosterebilmektedir.
FAVOK Mariji (Y%) 20,69 9,45
FAVOK Mariji (C%) 17,09 -0,52 EGEEN nezdinde finansallan olumsuz degerlendiriyoruz. Her ne kadar
Net Kar Marji (Y%) 18,13 -2,01 giincel yapi negatif goriinse de gelecege yonelik toparlanma
Net Kar Marji (C%) 142 -16,82 potansiyelini olumlu karsilamakta fayda var. Yakindan takip ediyor
Net Borg (min TL) -16,78 -223,65 olacagiz.
Isletme Sermayesi (mIn TL) 1.931,42 1.295,79
Cari Oran 3,46 3,29
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 781,13 1.685,12
Net Finansman
Gideri/Satislar 4,48 8,40
Brit Kar Blyime (Y%) -39,50 -75,69
Brit Kar Buyume (C%) 9,95 -75,69
FAVOK Biiytime (Y%) -9,79 -64,90
FAVOK Biyiime (C%) -47,52 0,00
Net Kar Buiyume (Y%) 11,07 0,00
Net Kar Buyliime (C%) -92,79 0,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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