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Direncli yapi

Nasmed Egepol, 2025 4.ceyrekte 342 milyon TL hasilat, 15,3 milyon TL
FAVOK, 13 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylast.
(Piyasa Beklentisi:-Yok/Pusula Yatinm: 322 milyon TL hasilat, 50 milyon
TL FAVOK, 10 milyon TL net zarar). Piyasa beklentisi olarak 4. Ceyregin
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EGEPO XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Diger
Necip Nasir
Aslan Nasir
Servet Nasir
Nuri Nasir
EGEPO GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 2,22 19,92
Getiri ($) 2,23 18,65
Getiri (XU100-Rolatif) 1,30 11,69
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brut Kar Mar;ji (Y%) 11,60
Brut Kar Marji (C%) 15,37
FAVOK Mariji (Y%) 23,36
FAVOK Marji (C%) 17,90
Net Kar Marji (Y%) -2,28
Net Kar Marji (C%) -2,46
Net Bor¢ (mIn TL) -120,84
isletme Sermayesi (mln TL) -24,34
Cari Oran 1,64
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 117,01
Net Finansman Gideri/Satislar 0,87
Briit Kar Bliyume (Y%) -61,08
Brut Kar Blytme (C%) -53,99
FAVOK Biiyiime (Y%) 18,89
FAVOK Biiytime (C%) -53,39
Net Kar Buiyume (Y%) 0,00
Net Kar Buyliime (C%) 0,00
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Pusulasi ve cesitli noktalarda yillik beklentimiz girilmis olup ceyrek
beklentimiz stteki gibidir. Bunu dikkate almakta fayda var.

Gelir istahi surdiriilebilir hale geldi. Zayif saglk turizmine ragmen gelir
strdirulebilir seyrini sirdiirmekte olup gelir %3,86 artigla 342 milyon TL
olurken sirket 6zellikle tecriibesi sayesinde gelir kazanim ¢abasini devam
ettirmektedir. Oniimizdeki dénemde de istikrarin yeni SUT/TTB
zamlanyla birlikte beklemeye devam ediyoruz.

Artan maliyetlere ragmen briit kar stirdiiriilebilir hale geldi. Ozellikle diri
kalmaya devam eden maliyetlere ragmen brit kar %54,9 artisla 49,08
milyon TL seviyesine yiikseldi. Briit kar marji tarafinda farklar cercevesinde
671 baz puan disiisle %16,2'ye gerilerken yeni zamlar ve kosullar
iyilestikce %15 Uzerinde brut kar marjinin devamini bekliyoruz.

Esas faaliyet karina gecildi. Gectigimiz yil operasyonel olarak zarar yazan
sirket yeni yonetisim becerisi ve kosullar gézetim cercevesinde yil boyunca
operasyonel karlilikla kalmayr basardi. FAVOK'G etkileyen unsur
ceyrekten ceyrege nakit akim olurken gectigimiz yil FAVOK zaran yazan
sirket bu sene sakin sezonda 4. ceyrekte 15,3 milyon TL FAVOK elde
etmeyi basardi. Marjlar tarafina bakacak olursak FAVOK marji 354 baz
puan artigla %19,82 seviyesine diisse de %17 altina inmesini kogsullar
iyilestikce beklemeyiz.

Yeni yatinmlar tamamlandi. Egepol Hastanesinin tadilati tamamlanirken,
sirket Egepol markasiyla Turquality kapsamina alindi. Bu yatinmlara
ragmen net bor¢/FAVOK giiclii nakit ydnetisim becerisiyle -0,47
seviyesinde kalmayi basardi.

Finansal gelir yonetimi ile net kar tarafina gecildi. Finansal giderleri
yonetmeyi basaran sirket bu c¢eyrek itibariyle ilk meyvesini dusen
maliyetlerle almaya basladi. Faiz indirim dongiisii devam ettikce net kar
artis ihtimalini beklemeye devam ediyoruz. ilaveten bu ceyreklik 8
milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri de net kara katki sagladi.

EGEPO nezdinde finansallar notr buluyoruz. Tecribesi, saghk turizm
potansiyeli ve bolgedeki konumunu dikkate alarak 2026 ve sonrasinda
marjlann iyilestigi ve giiclii gelirlerin strdirilebilir oldugu bir yapiyi
takip etmeyi bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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