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Son Fiyat 31,34 Elite Naturel - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 4.062

Piyasa Degderi (min $) 92 Tarife faktoriine ragmen direncli sonuclar
F/K 16,44 d
FD/FAVOK 7,61 Elite Naturel, 2025 4.ceyrekte 534 milyon TL hasilat, 61 milyon TL FAVOK,

PD/DD 1,81 12 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (min lot) 130 Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirirm: 404 milyon TL hasilat, 170 milyon TL
FDPO (%) 31,29 FAVOK, 30 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 99

Sektorde neler oluyor? 2025 yilinda Turkiye organik tarim, katma degerli

50.00 15.500.00 meyve suyu ve saglikli icecek sektoru, kiresel iklim krizinin tanmsal
4500 14.500,00 rekolteler Uzerinde yarattigi belirsizlikleri ve ana ihracat pazarlarinda
40.00 13‘288'88 giderek artan korumaci tarim tarifelerini yonettigi, stres testi
35:00 ”:500:00 niteliginde bir yilh geride birakti. Yiiksek enflasyonist ortam yurt icinde
30,00 10.500,00 tuketicilerin alim gliciini zorlasa da, kalici hale gelen saglikli beslenme
25'00 g'ggg'gg trendleri premium organik iriinlere olan talebi kiiresel capta canli
T o o o o s s T tuttu; ancak 6zellikle Kuzey Amerika ve Avrupa gibi gelismis pazarlarin
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R N i Y ¢ yerli Ureticiyi korumak amaciyla tarim Urlinlerine ve meyve sularina
S 8 8 8 8 8 8 8 uyguladigi yeni gimriik tarifeleri ile ek sertifikasyon maliyetleri

ihracatcilarin dis pazar fiyatlama stratejilerini yeniden
sekillendirmesine neden oldu. Taze tarimsal Urlin tedarikinde yasanan
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donemsel fiyat dalgalanmalari ve bu tarife engellerini agmak icin sinir

ORTAKLIK YAPISI otesi lojistik ile dagitim aglarinin yeniden optimize edilmesi briit kar

Cagr Esmekaya 37,23
Ahmet Yasar Esmekaya 31,37
Diger 31,4

ES

marjlarini baskilasa da; uctan uca organik tedarik zincirini kontrol eden
ve sozlesmeli tarim ekosistemleriyle hammadde guvenligini saglayan
yapilar, doviz bazli gelirleriyle hem bu ek tarife maliyetlerini absorbe

N etti hem de operasyonel nakit akiglarini basarli bir sekilde korumayi
ELITE GUNLUK  AYLIK 12 AYLIK

bildi.
Getiri (TL) 3,71 -3,63 -28,92
Getiri ($) 3,75 -4,59 -41,08 Tarife yil boyu gelir cercevesini olumsuz etkiledi. Gelir 6zellikle ABD
Getiri (XU100-Rolatif)  Elepd 0,63 -55,38 tarifesi etkisiyle 2025 yilinda %7 disisle 2,15 milyar TL; son dénemde

tarife etkisinin gorece azalmasiyla birlikte %42,4 artisla 534 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Gelir cercevesi bakimindan %70 ihracat, %29 ic
pazarda gerceklesmis olup tarife etkisiyle ihracat orani azalmis Asya-
Brat Kar Marji (Y%) 43,86 32,85 Pasifik ve AB'den gelen ihracat ABD'nin eliminasyonunu kompanse etti.
Brut Kar Marji (C%) 46,70 43,42 AB ve Asya-Pasifik oniimiizdeki yil itibariyle daha da 6nemli gelir elde
FAVOK Marji (Y%) 34,50 24,62 edinimini bekliyoruz.

FAVOK Marji (C%) 32,90 13,34 . . -
Net Kar Marji (Y%) 22,46 11.49 Operasyonel cerceve gorece toparlandi. Tarife etkisiyle 2025 yilinda

Net Kar Marji (C%) 5,78 3,63 FAVOK %33 disisle 529,4 milyon TL olurken 4.ceyrekte gorece
Net Bor¢ (min TL) 57,05 -35,06 toparlanmaiile birlikte %2,93 artisla 61 milyon TL oldu. Marj tarafinda satig
isletme Sermayesi (mln TL) 1.193,24 1.093,25 ile FAVOK makasi kaynakl normalize olsa da %25 bandinda bu zor
Cari Oran 312 3,81 kosullarda FAVOK marjini 5nemsiyoruz.

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 214,53 156,14

Net Finansman Gideri/Satislar -4,57 2,55
Briit Kar Biylime (Y%) -19,66 -1,08 i o A R
Briit Kar Biiyiime (C%) 85,44 1,08 oranina cikmasi cercevesinde ¢ok daha guicli gelir kompozisyonu elde
FAVOK Biiyiime (Y%) 237,93 -33,31 etmesini bekliyoruz.

FAVOK Biiyiime (C%) -31,81 -10,47

Net Kar Buyume (Y%) 178,03 -52,20

Net Kar Buyiime (C%) -68,84 1.227,91

Ceyreklik 2025/09 2025/12
Yillik 2024/12 2025/12

ELITE nezdinde finansallari olumlu buluyoruz. Sirketin 6nimizdeki
donemde tarife etkisinin azalmasiyla tekrardan %90 (izeri ihracat
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Fulya Mah. Bliyukdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394
Sisli/istanbul
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