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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

ORTAKLIK YAPISI
Diger

Vural Akman

Mehmet Oktay Horsanli
Dursun Gedikoglu
Talay Akman

Ceyreklik
Yillik

Brut Kar Mariji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)

FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Mariji (Y%)

Net Kar Marji (C%)

Net Bor¢ (mln TL)

isletme Sermayesi (mln TL)

Cari Oran

Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman
Gideri/Satislar

Brut Kar Buytme (Y%)

Brit Kar Bliyume (C%)
FAVOK Biiyiime (Y%)
FAVOK Biiyiime (C%)

Net Kar Buyiime (Y%)

Net Kar Buyume (C%)

%

2025/09
2024/12

18,19
20,37

12,12
0,00
2,51
0,00
-160,75
876,58
3,10

30,94

0,76
0,00
0,00
-42,98
0,00
-71,07
0,00

444 9 252

2025/12
2025/12

19,45
20,71

11,00
10,29
2,28
4,54
81,38
1.075,51
2,11

-148,07

1,16
17,60
17,60
-6,73
31,99
-6,38

573,36

Empa Elektronik - Olumlu

Arastirma kapsamina dahil ediyoruz

Empa Elektronik, 2025 4.ceyrekte 1,04 milyar TL hasilat, 108 milyon TL
FAVOK ve 51 milyon TL net kar ile giiclii finansallarnini siirdiirdii.

Sektorde neler oluyor? 2025 yilinda Tirkiye elektronik komponent
distribGtorligl, gomulli sistemler ve nesnelerin interneti (loT) sektord,
kiiresel yan iletken tedarik zincirindeki normallesmeye ragmen
boélgesel jeopolitik gerilimlerin ve doéviz kurlarindaki hareketliligin
maliyetler izerinde yarattigi baskiyi, yliiksek katma degerli miihendislik
¢oziimleriyle asmaya calistigi bir donemi geride birakti. Yurticinde artan
finansman maliyetleri ve daralan alim giicii genel tiiketici elektronigi
tarafini yavaslatsa da; savunma sanayii, elektrikli ara¢ (EV) ekosistemi,
akilh beyaz egsya ve endistriyel otomasyon alanlarindaki gcli
yerlilesme ve Ar-Ge adimlar, spesifik mikrodenetleyicilere, gig
modiillerine ve sensor teknolojilerine olan talebi canli tuttu. Cogunlukla
ithalata dayali olan tedarik yapisi ve global Ureticilerin teslimat siireleri
stok devir hizini ve isletme sermayesi yonetimini sektoriin en kritik
finansal hayatta kalma unsuru haline getirdi. Ancak salt donanim
tedarikinin Otesine gecerek miusterilerine tasarimdan Uretime kadar
teknik destek, test ve gomiilii yazilim hizmetleri (katma degerli
distribiitorliik) sunan oyuncular, bu zorlu makroekonomik kosullarda
fiyat rekabetinden siyrilarak kar marjlarini savunmayi ve operasyonel
nakit akislarini giivence altina almayi bagardi.

Yeni halka arz oldugunu hatirlatalim. 1981 yilinda kurulan Empa
Elektronik, Turkiye'nin lider vyari iletken ve elektronik bilesen
distribltorlerinden biri olarak teknoloji ekosisteminde kritik bir kopri
gorevi gormektedir. Basta STMicroelectronics olmak lzere diinya devi
markalarin temsilciligini yuriuten sirket; otomotiv, endustriyel
otomasyon ve tiketici elektronigi gibi sektérlere sadece komponent
tedariki saglamakla kalmayip, kendi biinyesindeki Ar-Ge merkeziyle
teknik destek ve miihendislik ¢é6ziimleri de sunmaktadir. Ozellikle
Nesnelerin interneti (loT) ve akilli sehir teknolojileri alanindaki
uzmanhdgiyla 6ne cikan sirket, yerli teknoloji iiretiminin katma degerini
artirmaya yonelik "tasarim odakh" bir is modeli benimsemektedir.

Biiyime cercevesi devam etti. Gelirler 2025 yilinda %3 artisla 3,62 milyar
TL olurken emtia fiyatlamalarn ile karmasa yasayan karliliklar tarafi takip
edilse de gérece diri kalarak FAVOK %7 azalisla 398,5 milyon TL oldu. Mar;j
tarafinda ise 242 baz puan artisla %10,41'e yikselirken %10 Uzeri
kahciligini takip ediyoruz.

EMPAE nezdinde finansallar olumlu degerlendirmekle birlikte sirketi
bu finansal itibariyle arastirma degerlendirme kapsamina aliyoruz. loT
ve akilli sehir teknolojileri odagiyla 6nemli tecriibe birikimini gelir ve
karhliklarina yansitmayi siirdiirecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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