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Son Fiyat Fade Gida — FADE - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (miIn $) Sakin sezonda direncli sonuclar!

F/K
FD/FAVOK Fade Gida, 2026 2.ceyrekte 312 milyon TL hasilat, 39 milyon TL FAVOK,

PD/DD 4 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (min lot) Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 371 milyon TL hasilat, 55 milyon TL
FDPO (%) FAVOK, 16,7 milyon TL net kar)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

20,00 15.500,00
18,00 14.500,00 A Sakin sezonda canli kalan net nakit durumu ve operasyonel karlilik
16.00 ngggg ile artan SNA cercevesini de dikkate alarak finansallari olumlu
1400 ”:500:00 degderlendiriyoruz. Sezon etkisiyle birlikte 2026 3.ceyrekte gozle
10.500,00 gorulir aynsmalar takip edilebilir.
12,00 9.500,00
10,00 8.500,00 Pusulanin 4 Yoniu:
=8 3 I8 =236 S A 2026, 2025'ten oldukga gli¢lii gegiyor.
N N N N N N N N N N
S o B R R RBR B RS Sezonsal manada en sakin ceyrek olarak karsimiza cikiyor.
v (9} v w (9} 191 [e)} (o)} (@)} (o)}
A Busakin sezonda karlilik yaratimi ve serbest nakit gerceklesmesi
FADE xu100 basarli gériintyor.
A Marjlarda goérece direncli ortam var.
ORTAKLIK YAPISI %
D Aflee 50,25 Sakin sezon ve yiiksek isletme sermayesi ihtiyaci olan donem. Ege
Diger 49,75 Bolgesinde yapisal manada domates faaliyetleri bakimindan fide ve
tohumdan ekilis donemi olmasi nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacinin
FADE GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  arttig, gorece karliliklarin sinirli kaldigi bir dénem olarak karsimiza
Getiri (TL) 1,59 -2,66 7,88 cikmaktadir. Bu ceyreklerde direncli kalan sirketler orta ve uzun vadede
Getiri ($) 1,37 -4,39 -7,88 gozle goriiliir sekilde pozitif ayrismaktadir.
Getiri (XU100-Rolatif) -048 2,40 -18,24
Faaliyetler sirdiiriilebilir sekilde olumlu ilerliyor. Kurutulmus domates
minTL NRESIVERNTRVERCNTNIMCESSUINGE  szelinde ilk 6 ayda 1.074 ton iretim gerceklestirildi. Yila ilk 6 ayda son 2

Hasilat - 371,30 311,95
FAVOK - 55,20 39,27
Net Kar - 16,71 3,72

yilin en iyi gerceklesmelerinden birisi saglanmis oldu. Fide tarafinda da
gecen senenin 2/3'U ilk 6 ayda saglanirken fidan tarafinda gectigimiz
yilin {izerine konulmus oldu. ABD-iran-israil gerginligi kaynakli artan
Ceyreklik 2026/03 2026/06 tohum ve fide fiyatlarinin etkisi de burada ayrica etkili olurken sadece
Yillik 2025/06 2026/06 donemsel degil yil boyu etkisi takip edilebilir. Menemen AVM 6zelinde
Briit Kar Marji (Y%) 16,32 16,80 gecen ceyrek 2026 2.ceyrekte daha guiclu ¢ceyrek bekliyoruz beklentimiz

Brut Kar Marji (C%) 17,48 17,71 . . . . -
FAVOK Marji (Y%) 13.65 13.98 net §ek|Id"e "g?rge.kle§t|. 2026 2.geyrek't'e 36,5 milyon T,L gelir elde edI|C£I:
FAVOK Marjt (C%) 739 12,59 AVM sektorl 6zelinde dalgalanmalar stirse de Menemen’de konumu geregi
Net Kar Marji (Y%) -12,34 5,82 pozitif seyrin devamini bekliyoruz. Canh varlik tarafinda yenidogan
Net Kar Marji (C%) 18,57 1,19 dogumu ve degerleme cercevesi etkisiyle bir miktar diigis takip edildi.
Net Bor¢ (min TL) 88,42 84,73 Kurban Bayrami donem etkisi de gozetilmelidir.

Isletme Sermayesi (mIn TL) 238,66 359,65

Cari Oran 1,73 2,12 Gelirlerde sakin seyir bir miktar daha fazla gerceklesti. Gelirler 2026
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 667,13 759,63 2.ceyrekte %14,05 daralmayla 312 milyon TL olurken sirket maliyet
Net Finansman Gideri/Satislar 2,15 1,58 yonetisim becerisiyle hem esas faaliyet karini artirdi hem de marjlarini
Brut Kar Buytme (Y%) 12,42 -11,52

Briit Kar Biiydime (C9%) 3633 1152 korudu. FAVOK, %20,31 daralmayla 39,3 milyon TL seviyesine gerilese de
rit Kar Buylime (C% -35, -11, s . P :

FAVOK Biytime (Y%) 572 3,07 FAVOK marjl' 33 ba"z puan'ar.tlgla %13,98'e yukseI.m|§ olclu. Y'|I| %15
FAVOK Biiyiime (C9%) 14,78 21,22 bandinda bir FAVOK marji ile tamamlama hedefine dogru ilerleme

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimii solodur. suruyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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