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Son Fiyat 80,55 Ford Otosan — FROTO - Notr
Piyasa Degeri (mIn TL) 282.658

Piyasa Degeri (min $) 5.957 Zorlu cerceveden etkilenen sonuclar!

F/K 10,41
FD/FAVOK 9,50 Ford Otosan, 2026 2.ceyrekte 221 milyar TL hasilat, 10,3 milyar TL

PD/DD 1,58 FAVOK, 4,45 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin Gizerinde sonug
Hisse Sayisi (min lot) 3.509 paylasti. (Piyasa Beklentisi: 211 milyar TL hasilat, 9,9 milyar TL FAVOK,
FDPO (%) 17,69 3,4 milyar TL net kar/Pusula Yatirrm: 190 milyar TL hasilat, 9 milyar TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.216 FAVOK, 3,2 milyar TL net kar)

150,00 16.500,00 Ozet cerceve sunmak gerekirse:

14.500,00
100,00 c w I/Vd: : 12.500,00 A Otomotiv sektoriiniin zayif bir dénem gecirecegini hep birlikte
10.500,00 biliyorduk. Bu dogrultuda genel cercevesiyle finansallar fazla

50,00 8.500,00 - . . . N ..
ey kétimserlestirme olmamasi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz.
RN Y R RN MSCI-Small-Cap endeksine girmesiyle birlikte hisse senedi
SRR fiyatlamasi bir miktar rolatif pozitif toparlanabilir.

=== FROTO ==XU100 Pusulanin 4 Yonii:
Sektor 6zelinde zorlu gerceve suriyor.

ORTAKLIK YAPISI %

Beklentilerde mecburi revizyon yapildi.
Ford Deutschland

Kog Holding
Diger

Marjlarda maliyet artislari ve sezon etkisiyle daralma goruldu.
Sirket hem yurt disi hem yurt ici katalizorlerine sahip ¢ikmaya
devam ediyor.

) D D S S

FROTO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,90 -3,82 -11,66
Getiri () 1,67 -5,53 -24,56
Getiri (XU100-Rolatif) -0,17 1,24 -37,77

Sektorde olumsuz gorianim suriayor. Makro cercevenin gozle gorulur
sekilde bozulmasi ve finansmana erisim problemlerinin siirmesi nedeniyle
sektérde zayif gérinim devam ediyor. Ozellikle yasanan bu durum

beklenen teslimatlarin en erken 2026 2.yarisina en geg 2027 ortasina

min TL Konsenslis Pusula Yatirrm Gerceklesme [RENIUIEX (IO I1)7e] A
Hasilat 211.000 190.400,00  221.128,66
EAVOK 9.900 9.000,00 10.259,43 Doénemsel daralmalar olumsuz etki etti. Sirket, 2026 2.ceyrekte 171.243

Net Kar 3.400 3.196,00 445221 adet uretim gerceklestirirken kapasite kullanim orani 7 puan daralmayla

%73 oldu. Gerek Romanya gerek i¢ pazar dalgalanmalar etki etti. Satis

Geyreklik 2026/03 2026/06 tarafinda %9 daralma ile 174.086 adet seviyesinde gerceklesirken daralma

Yillik 2025/06 2026/06 L. . .
Briit Kar Marji (Y%) 8,25 6,83 hizi yurt icinde makro ekonomik cerceve kaynakli daha fazla oldu. Gelirler,
Briit Kar Marji (C%) 793 748 2026 2.ceyrekte %14 daralma ile 221 milyar TL seviyesinde gerceklesirken
FAVOK Marji (Y%) 6,26 5,36 dénemsel maliyet artislar kaynakli FAVOK %38,4 daralma ile 10,3 milyar
FAVOK Marji (C%) 4,99 4,64 TL seviyesine geriledi. Giincel cercevede 2026 2.yanyila yonelik
Net Kar Marji (Y%) 5,01 3,50 beklentiler daha istahli gériiniiyor. Ancak makro ekonomik ortami takip
Net Kar Marji (C%) 2,86 2,01 etmekte fayda var.

Net Bor¢ (mIn TL) 90.629,35 111.981,98

Isletme Sermayesi (min TL) 40.189,12 55.100,43 Beklentilerde mecburi revizyon yapildi. Bu dogrultuda:

Cari Oran 1,27 1,28

Serbest Nakit Akimi (mln TL) 79.425,40 27.653,41 A Otomotiv pazar 100 bin daraltma ile 1,2-1,3 milyon,

Net Finansman Gideri/Satislar 549 3,83 A Perakende satis adedi 15 bin daraltma ile 75-85 bin,

Briit Kar Buytime (Y%) -26,93 -28,87 A Toplam satis adedi 15 bin daralma ile 655-715 bin,

Brut_Kar I%uxume (C%) 22,38 2887 A Satis gelirlerinde yataydan orta-yiiksek tek haneli daralmaya,
FAVOK Biiyiime (Y%) -1,35 -29,12 A Diizeltilmis FAVOK marii 1 daralma ile %6-7 seviyesi
FAVOK Biyiime (C%) 27,09 139,56 tzeltilmis marji 1 puan daralma ile % seviyesine
Net Kar Biiyiime (Y%) -35.54 41,98 revize edildi. Yurt digi satis ve iiretim adedinin yani sira yatinm
Net Kar Biiyiime (C%) -35,23 44,85 harcamalar beklentileri korundu.

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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