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Son Fiyat Global Yatirim Holding - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Acik iletisim, net ve giiclii sonuclar
F/K
FD/FAVOK Beklentileri konusmak hepimizin faydasina. Sirket, 2"026 yilinda TMS 29
PD/DD hari¢ GPH, gelirlerde %35-50 artis, diizeltilmis FAVOK’te %35-50 artis;
Hisse Sayist (min lot) NTGAZ, gelirlerde %15-30 "artls, FAVOK'te %15-30 artis; CONSE'de
FDPO (%) gelirlerde %5-20 artis, FAVOK'te %5-20 artis; madencilikte gelirlerde

%10-20 artis, FAVOK'te %10-20 artis; Van AVM'de gelirlerde %20-35;
FAVOK'te %20-35 artis; finansta ise gelirlerde %10-25; FAVOK'te %10-

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mln TL)

19,00 16.500,00 25 artis hedefliyor. Yeni yatirimlar, kur ve enflasyon cercevesi nedeniyle
14,00 14.500,00 beklentilerde revizyon yil icerisinde olabilir.
12.500,00
9,00 M 10.500,00 istanbul Portfoy’iin satigi net bir sekilde hedefleniyor. Sirket, paylastigi
400 ————T 7+ 17— 850000 aciklamalar cercevesinde istanbul Portféy'lin satilmasini degerlendirdigi ve
2 g9 2 g g = =2 3 masada oldugunu belirtirken finans grubundan diger sirketlerin (GLBMD
BERERE R OB OB OR O gibi) ise adi1 tasimasi nedeniyle boyle bir plan olmadigi vurgulandi.
& &5 &5 & & & 8 R
Limanda problem yok. Bilanco degerlendirmemizde anlattigimiz gibi
—GhHD  — iR gelirler dolar bazinda giiclii seyrini korumaya devam ediyor. Ortadogu’daki
gerginlikler nedeniyle etkilenen gemilerin limanlara bir siire
ORTAKLIK YAPISI % gelmeyecegi vurgulandi. Rotanin daha c¢ok Akdeniz c¢anagina
Turkcom Turizm yonelecegi ve bunun c¢ok mispet etkileri olabilecegi tahmin
Biilent Biiyiikugur edilmektedir. Gerginlik bakimindan bir siire daha etkilesimin
Diger olabilecegini degerlendiriyoruz.
L NTGAZ'da icerik yatinmlan siirecek. Afrika yatirrmiyla birlikte daha bir
L) ilir'\:LUK f\7Y;_1IK :AZQZI;K yatinm oldugu vurgusu belirtilirken yeni yurt dis yatlrlllmlarlna da mutlaka
‘. ! ' ' bakildigi ancak CONSE’de var olan yatinm gibi FAVOK katlayici yatinm
Get!r! (3) . i) g o228 degil %20-25 oraninda artirici aksiyonlar olacagi vurgulandi. Afrika
Getiril(xU100-Rolatif) ey e 15 yatinminin etkisi 2028’den itibaren goriilmesi bekleniyor.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 CONSE’de Bahama yatirnimi bekleniyor. Sirket, kur ¢cevrim farklari ile reel
i 2024/12 2025/12 manada olumsuz seyir gosterse de sirketin 110 MW biyiikligindeki
.. . Bahama yatinnmi tam kapasite devreye girdiginde (2027) 20-25 milyon
Briit Kar Marji (Y%) T 42,68 dolar FAyV(")K yaratmasi bekleniyo):. 25 yillik elektrik satin alyma
Brut Kar Marji (C%) 40,33 41,90 anlasmasi bulundugunu hatirlatinz.
i 0,
E%gl}: ,\,\:23: E\C(‘;Z; i?gg ::gg Madencilik tar"aflnda beklenti alti sonuglar var. Zorlu operasyonel
Net Kar Marji (Y%) 15,88 18,02 cerceveile FAVOK'te avro bazli %25 disis takip edilirken zorlu cercevenin
Net Kar Marji (C%) 9,23 37,99 bir siire daha siirecegini degerlendirmekte fayda var.
ES&%@QT;;;; (minTL) 52(?.812324,7222 535.'6538835655 Gayrimenkul tarafinda bir problem yok. Gelirler, enflasyonun lzerinde
Cari Oran 1,2é 1(35 biiyimis olup %100 doluluk orani takip ediliyor. Sirket, beklentileri
bakimindan iyimser olurken Karakdy otel projesinin 2026 yilinda devreye
Serbe;t Nakit Akimi (min TL) EEEEREEE 1.526,88 alinmasiyla 2 veya 3. ceyrekten itibaren gelirlere katki vermesi
Net Finansman bekleniyor.
Gideri/Satislar 13,28 10,01
Brut Kar Blyume (Y%) 6,76 -7,02 GLYHO nezdinde finansallani olumlu degerlendirmekle birlikte
Brijt.!(ar Blytme (C%) 43,55 -7,02 oniumiizdeki donemde daha giiclii finansallar elde etmesini bekliyoruz.
FAVOK Biylme (Y%) 48,84 7,53 Sirket, 2026 yilinda 7-7,5 milyar TL net kar hedefledigini vurgularken
FAVOK Bl{yL_J_me (C%) 1518 4,84 onemli bir temettii dagitim istahini 6niimiizdeki yildan itibaren devam
Net Kar Buyume (Y%) 49,67 17,29 ettirecek.
Net Kar Buytiime (C%) 40,03 4,57

4 44 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA GLYHO Toplanti Notlar
A
I RI M

5 Mart 2026 Persembe
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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