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ORTAKLIK YAPISI %
Muhtelif Kurumlar 64,36
Diger 35,64
GOKNR GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 4,16 7,68
Getiri (5) 4,20 6,61
Getiri (XU100-Rolatif) 3,97 11,94
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brut Kar Mariji (Y%) 22,88
Brut Kar Marji (C%) 24,46
FAVOK Marji (Y%) 16,29
FAVOK Mariji (C%) 9,06
Net Kar Mariji (Y%) 9,39
Net Kar Marji (C%) 2,34
Net Bor¢ (mIn TL) 2.242,66
isletme Sermayesi (mln TL) 7.135,27
Cari Oran 2,05
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 154,71
Net Finansman Gideri/Satislar 2,13
Briit Kar Biylime (Y%) -21,25
Brut Kar Buytiime (C%) 126,75
FAVOK Biiyiime (Y%) 71,76
FAVOK Biiyiime (C%) -45,92
Net Kar Buyume (Y%) 294,96
Net Kar Buyiime (C%) -52,88
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Goknur Gida - Olumsuz
Zayif goriinim cercgevesi

Goknur Gida, 2025 4.ceyrekte 3,85 milyar TL hasilat, 82,5 milyon TL
FAVOK, 209 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonuglar
paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:3,5 milyar TL hasilat, 299
milyon TL FAVOK, 70 milyon TL net kar)

2025'te sektorde neler oldu? 2025 yilinda Tuirkiye meyve suyu konsantresi,
meyve plresi ve endustriyel tarim sektord, bir yandan kuresel iklim krizinin
tanmsal rekolteler lizerinde yarattigi dalgalanmalar yonetirken, diger
yandan glicli ihracat talebiyle operasyonel nakit akiglarini maksimize
ettigi bir yili geride birakti. Ozellikle elma, nar ve narenciye gibi temel
hammaddelerin tedarikinde yasanan donemsel fiyat sicramalari ile artan
enerji ve lojistik maliyetleri briit kar marjlarini baskilasa da; Giretiminin
cok biyiik bir kismini Kuzey Amerika ve Avrupa'daki kiresel gida
devlerine B2B (isletmeden isletmeye) modeliyle ihra¢ eden oyuncular,
déviz bazli gelir yapilan sayesinde yiksek enflasyonist ortamin
yarattigr yurt ici maliyet soklarini basarili bir sekilde bertaraf etti.
Tiketici aliskanliklarinin saglikli beslenme, organik tarim ve izlenebilir
tedarik zincirlerine dogru kalici olarak evrilmesi, katma degerli ve
sertifikali Uriin gruplarina olan talebi canh tutarken; hasat
dénemlerinde tarladan fabrikaya uzanan dikey entegrasyonu giicli
kuran ve isletme sermayesi dongusiinii optimize edebilen yapilar,
kiiresel pazarlardaki pazar paylarini ve karliliklarini savunmay bildi.

Tonajlarda doniisim siiriiyor. 2025 yilinda konsantre %8,7 disisle
80.582 ton; taze meyve %20 dusiisle 17.314 ton; NFC, plre ve piire
konsantre %28 artisla 15.192 ton; diger %35 diisiisle 111.768 ton;
perakende %8 artisla 53.572 olmak Uizere toplam %18,95 disusle
278.427 ton oldu. Donliisimiin bir siire daha tonajlarda etkili olacagini
degerlendiriyoruz.

Gelir kompozisyonunda tonaja paralel zayiflama var. 2025 yilinda
gelirler %9 dususle 15,13 milyar TL olurken satislarin blgesel dagilimi %2
artisla %47,07 Amerika-Kanada; %11 artigla %29,37 Tirkiye; %9 azalisla
%9,24 Avrupa; %13 azalisla %5,65 Asya-Pasifik; %15 artisla %4,92
Birlesik Krallik, %54 azalisla %1,86 Ortadogu/Kuzey Afrika; %16 azalisla
%1,69 CIS; %13 azalisla %0,17 Gliney Amerika; %86 azalisla %0,01 Afrika
oldu. Paketli driinler, sofralik meyve pazarindaki artiglarla birlikte
Tiirkiye pazarinda satiglar artmayi stirdiirdii.

Operasyonel cerceve net bir sekilde zayif oldugu icin detayh
degerlendirmeyi gereksinim gormiiyoruz. GOKNR finansallarini acikca
olumsuz buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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