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2026 MART AYI

TCMB, 6rneklem genisligini artirmak ve veri setlerini desteklemek ¢cercevesinde 2026 yilh
itibariyle Hanehalki Beklenti Anketini piyasa ile paylasti. Henuiz grafiklendirmek icin erken
olsa da veri setlerini yorumlamakta fayda var:
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Enflasyon Beklentileri:

Enflasyon beklentileri nezdinde, toplam anketin beklentisi 108 baz puan artigla %49,89
olmustur.

%49,89 Uzerinde kalan gruplar ise:

Kadinlar: %52,2 (gecgen aya paralel)

40-54 yas: %50,5 (yeni geldi)

55 yas uzeri: %51,5 (220 baz puan artis)

Asgari lcret ve alti gelir elde edenler: %51,8 (90 baz puan artis)

ilkokul ve alti egitim gorenler: %51,1 (120 baz puan artis) ile hanehalkinin ortak
beklentisi tizerinde kalmislardir. Burada 6zellikle gelir gelismisligi siire¢ bakimindan
SAGP'yi etkiledigi icin enflasyon farklilagmasini olagan karsilamakta fayda var. Bir
miktar bozulmayi gerginlik kaynakli olagan karsiliyoruz.

Fiyat Beklentileri:

Fiyat artiglari bakimindan en fazla arttig1 degerlendirilen Grinler nezdinde TUFE
tahminine paralel izlem gézlemlenirken gerginlik kaynakli artan yakit ve enerji harici
tum beklentiler ilml sekilde iyimserlegmistir.

Beklentiler tarafinda ise yakit ve enerji, kira harici tim beklentiler ihmh hale gelmistir.

Konut Fiyatlan Beklentileri:

Konut fiyatlar 6zelinde artis beklentisi 36 baz puan azalisla %35,05 seviyesine geriledi. Bu
ilman seyri 6nemsemekle birlikte gecikmeli kalmasi beklenebilir.

%35,05 Uzerinde kalan gruplar ise:

Kadinlar: %37,3 (50 baz puan azalis)

18-39 yas: %35,2 (110 baz puan azalis)

Asgari lUcret ve alti gelir elde edenler: %37,2 (100 baz puan artis)

Bir ila iki asgari ticret arasi gelir elde edenler: %35,2 (40 baz puan azalis)

ilkokul ve alti egitim gorenler: %36,9 (130 baz puan artis) ile hanehalkinin ortak
beklentisi tizerinde kalmislardir. Burada 6zellikle gelir gelismisligi ve talep cercevesi
onemli Ol¢iitte etkilemektedir. Gorece iyimserlesmeyi acik¢a pozitif kargilamak lazim.
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4- Doviz Kuru Beklentileri:

e Doviz kuru 6zelinde aslinda piyasaya paralel sekilde 59 kurus artisla 52,15 TL 12 ay sonra
beklentisi olusmustur.

e 52,15 TL lizerinde kalan gruplar ise:

- Erkek: 52,3 TL (70 kurus artisla)

- 40-54 yas: 52,2 TL (80 kurus artisla)

- 55+ yas: 52,4 (90 kurus artisla)

- Asgari lGcret ve alt1: 52,6 TL (110 kurus artisla)

- Ortaokul ve lise: 52,4 TL (70 kurus artisla)

- Yuksekogretim: 52,1 TL (30 kurus artisla) ile hanehalkinin ortak beklentisi tGizerinde
kalmiglardir. Beklentiler tizerinde kalinsa dahi déviz kurundaki dar bant nedeniyle
beklentilerde asir uzaklagsma goriilmemektedir.

5- Yatinnm Tercihleri:

e Yatinm tercihleri 6zelinde mevduata yonelik beklenti 40 baz puan, borsaya yonelik
beklenti 40 baz puan artmistir. Altina yonelik beklenti 30 baz puan gerilemistir.

e Hanehalki anketine katilanlarin %55,2’sinin altin alinm beklentisi agirhk goésterirken
%28,5 ile ev diikkan arsa alirrm 2.sirada yer almaktadir. Toplamin %80+’inin buradan
gelmesi diger yatinm tercihlerini kismen elimine etmektedir.

e Burada 6zellikle fiyatlama davranislari ve gelisme odaklari dogal olarak riskli varhk
beklentilerini gozle goriilir sekilde etkilemektedir.

Veriyi riskli varliklar icin n6tr degerlendirsek dahi TCMB icin artik acik bir veri seti ve para
politikasini 6nemli miktarda etkileyebilecegi bir veri oldugunu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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