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ORTAKLIK YAPISI %
Ahmet Altinkum 39,89
Abdullah Altinkum 39,37
Samet Gursu 6,01
Diger 14,73
HRKET GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) -0,71 -18,36
Getiri (3) -0,67 -19,17
Getiri (XU100-Rolatif) [0k -14,10
Ceyreklik 2025/09
Yillik 2024/12
Brit Kar Marji (Y%) 35,96
Brit Kar Marji (C%) 22,94
FAVOK Marji (Y%) 31,19
FAVOK Mariji (C%) 23,08
Net Kar Mariji (Y%) -3,82
Net Kar Marji (C%) 7,51
Net Bor¢ (mIn TL) 2.200,04
isletme Sermayesi (mln TL) 1.250,91
Cari Oran 1,57
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.092,85
Net Finansman
Gideri/Satislar 5,72
Brut Kar Buytme (Y%) 11,08
Brut Kar Buytiime (C%) 161,48
FAVOK Biiyiime (Y%) 56,01
FAVOK Biiyiime (C%) 57,45
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Hareket Proje - Olumlu

Makine parki net bir sekilde kesintisiz calisiyor

Hareket Proje, 2025 4.ceyrekte 1,9 milyar TL hasilat, 551 milyon TL
FAVOK ve 1,2 milyar TL'lik makine parki deger diistklugi dahil 1,7
milyar TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi:-Yok/Pusula Yatinm:1,6 milyar TL hasilat, 505 milyon TL
FAVOK, 250 milyon TL net zarar)

2025 yilinda sektorde neler oldu? 2025 yilinda Turkiye ve kiresel 6lcekte
proje tasimaciligi, agir kaldirma ve endistriyel montaj sektor, 6zellikle RES
devasa kapasite artiglarn ile petrokimya ve enerji tesisi yatinmlarinin
itici gliciiyle yiiksek miihendislik gerektiren dev operasyonlara sahne
oldu. Yenilenebilir enerji dontsiimi kapsaminda rizgar turbini kanat ve
kule boyutlarinin giderek biyimesi, ultra yiksek kapasiteli vinclere ve
modyiler tasiyicilara olan talebi zirveye tasirken; sektoriin dogasi geregi
ihtiya¢ duyulan devasa baslangi¢ yatirimlari, yiiksek kiiresel faiz ve
finansman maliyetlerinin yarattigi baskiyla ciddi bir teste tabi tutuldu.
Yurt icindeki altyapi projelerinin yani sira rotasini Orta Dogu, Turki
Cumhuriyetler ve Afrika'daki mega endustriyel tesislere ceviren ve
uluslararasi arenada anahtar teslim lojistik/montaj hizmeti sunan
oyuncular, makroekonomik dalgalanmalara karsi doviz bazli uzun
vadeli proje s6zlesmeleriyle operasyonel nakit akiglarini basarili bir
sekilde korumay! bildi. Emek ve sermaye yogun bu yapida, makine
parki yatinmlarini optimize eden ve sinir 6tesi operasyon kabiliyetini
artiran sirketler, finansman giderlerinin yarattigi kar marji daralmalarini
bertaraf etmeyi basardi.

Gelir kompozisyonunda problem yok. Sirket, 2025 yilinda hasilatina
oranla %77,48 oranindaki 4,61 milyar TL'lik is iliskisi gelir buyime
potansiyelini finansal gelmeden evvel teyit etti. Bu dogrultuda gelir %29
artisla 5,95 milyar TL olurken 4.ceyrekte %96,28 artigla 1,9 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde makine parkinin
kesintisiz calisma odagiyla gelirlerin bilyiimeye devam edecegini
degerlendiriyoruz.

Operasyonel cerceve diri kaldi. Amortisman diisiisi ile FAVOK yillik %4
azalisla 1,38 milyar TL olsa da esas faaliyet kari %565 artisla 632 milyon
TL seviyesine yikselerek karliigin artik reel taraftan gelerek nakit
kompozisyonunu diizeltme potansiyelini artirdigini teyit etti.

Makine varlik degerlemesi diisiikliigii net zararn genisletti. Sirketin kar
tahmini yaparken VUK-TFRS etkisiyle net zararda kalacagini belirtmistik. Bu
cercevede 1,2 milyar TL'lik deger dusikligu
genislemesine neden oldu.

ile net zararin

HRKET nezdinde finansallan olumlu buluyoruz. Oniimiizdeki donemde
makine parkinin etkin devamlihgi ile gicli finansallarin devamini
bekliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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