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HTTBT XU100
ORTAKLIK YAPISI %
PGSUS
Fatma Nur Gokman
Dilek Ovacik
Hakan Unli
Ozkan Diilger
Diger
HTTBT GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,48 -9,78
Getiri ($) 0,29 -10,75
Getiri (XU100-Rolatif) 3,58 -2,99
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brut Kar Mar;ji (Y%) 55,21
Brit Kar Marji (C%) 50,84
FAVOK Mariji (Y%) 40,15
FAVOK Marji (C%) 45,16
Net Kar Mar;ji (Y%) 24,67
Net Kar Marji (C%) 24,44
Net Bor¢ (mIn TL) -241,24
isletme Sermayesi (mln TL) 264,86
Cari Oran 2,37
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -70,91
Net Finansman
Gideri/Satislar 2,23
Briit Kar Bliyume (Y%) 74,47
Brit Kar Buyume (C%) 109,38
FAVOK Biiyiime (Y%) 95,33
FAVOK Biyiime (C%) 84,76
Net Kar Buiyume (Y%) 109,49
Net Kar Buytiime (C%) 66,66
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Hitit Bilgisayar - Olumlu
istikrarli sonuclar

Hitit Bilgisayar, 2025 4.ceyrekte 450 milyon TL hasilat, 175 milyon TL
FAVOK, 101 milyon TL net kar ile piyasa tahminlerine ve tahminlerimize
paralel sonuclar paylasti. (Piyasa Beklentisi: 460 milyon TL hasilat, 220
milyon TL FAVOK, 105 milyon TL net kar/Pusula Yatinm:459 milyon TL
hasilat, 217 milyon TL FAVOK, 100 milyon TL net kar)

2025 yilindaki zorlu cerceveye ragmen biliyiimeler sirdii. Havacilik
sektoriinde ozellikle kendi i¢c tarafinda birim gelirlerde dustsler
gozlemlenirken talep acisindan da hem i¢c hem kiiresel tarafta yasanan
karmasaya ragmen sirket bliyimelerini devam ettirdi. Sirket, alti kitada 48
tlkede 68 partner havayoluna hizmet vermeyi siirdirdu. Yil icinde
toplam 11 partner icin kurulum projeleri tamamlanirken, yil sonu
itibariyla mevcut ve yeni partnerler icin 12 aktif kurulum projesi
yurituldu. Hitit altyapisi Gzerinden gerceklesen yolcu sayilan bir 6nceki
yila gore yiizde 26 artis gosterdi. Sirket, IATA ARM / NDC yeni nesil
teknoloji standartlarinda diinya lideri konumunu 2025 yilinda da
korudu.

Yatinmlar 6n planda olmaya devam ediyor. Yatirimlar 20,6 milyon
dolara ulasarak yatirnm/ciro orani %49 seviyesinde gerceklesti. Yapilan
yatinmlar operasyonel verimliligi artirarak birim maliyetler Gizerinde
asagr yonlu baski olusturmakta; olceklenebilir gelir yapisini
desteklemesi amaglanmaktadir.

Gelir istikrarh sekilde buyiiyor. 2025 yilinda gegen seneye kiyasla %22,4
artisla 41,91 milyon dolar gelir elde edilirken gelirlerin %68’i SaaS, %23'l
yazilim gelistirme ve bakim, %9’'u ise laaS ve projelerden geldi. SaaS
icerisindeki paylar ise %85'i PSS, %4’ ADS ve %11'i diger oldu. ADS'yi
sirket gelecek donem icin 6nemsemeye devam ediyor. Gelirlerin %63'l
dolar, %23'l lira, %14’U ise avrodan gerceklesti. Gelirlerin aliskanlik
cercevesinde %60’ yurt disi %401 yurt icinden gelmektedir.

Artan maliyetlere ragmen FAVOK hedefleri tutturuldu. Ozellikle
yatinm/ciro hedeflemesi bakimindan artan yatinm harcamalari ile birlikte
2025 yilinda maliyetlerde gézle goriilir artislar takip edilse de FAVOK
2025 yilinda %30,75 artigsla 17,93 milyon dolar oldu. Marj ise 3 puan
artisla %43 seviyesine yiikselerek hedef bandinda kaldi. Zorlu kosullara
ragmen istikrarli sonuglan olumlu buluyoruz.

2026 yilinda beklentiler istikrarli sekilde devam ediyor. Dolar bazinda:

e Ciroda %25-30 biyiime,

¢ FAVOK'te %43-48 araliginda marj

e Net karda %25-30 marj

o Tekrarlayan gelir orani %90-95 arasinda olmasi hedefleniyor.

HTTBT nezdinde finansallani olumlu buluyoruz. Zorlu cerceveye
ragmen artan istikrarh biliyimeyi Onemsiyoruz. 10 Mart'ta
gerceklestirecegi toplantinin ardindan ilave degerlendirmelerimizi
sizlerle paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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