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Son Fiyat 44,30 Is Yatinm - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 66.450

Piyasa Degeri (min $) 1.514 Operasyonel biiyime istahi devam ediyor
F/K 8,92 )
FD/FAVOK 2,56 Is Yatinm, 2025 4.ceyrekte 2,4 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin

PD/DD 205 tizerinde tahminlerimize paralel sonuclar paylasti. (Piyasa
Hisse Sayisi (min lot) 1.500 Beklentisi:1,98 milyar TL net kar/Pusula Yatirnm:2,1 milyar TL net kar)

FDPO (%) 29,21

. Sektor Gizerinde biyiimeler takip ediliyor. Borsa istanbul pay piyasaisnda
Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 277

hacimler 2025 yilinda %25 artigla 85,76 trilyon TL olurken sirketin islem
hacmi yillik %35 artisla 9,53 trilyon TL ile 3. sirada yer alarak pazar payi

2y 15.500,00 80 baz puan artisla %11,1 olmustur. Sirket sektor lizerinde biiyiimesini
14.500,00 . oy . -

50,00 T devam ettirmekte olup o6nimizdeki dénemde konumunu

45,00 12:500:00 guclendirmesini bekleyebiliriz.

AL 1;?88’88 VIOP tarafinda da sektér Gizerinde bilyiime izleniyor. BiST nezdinde VIOP

35,00 9 5'00 0'0 hacimleri %51 artisla 49,79 trilyon TL olurken sirketin yilhk %66 artisla

30,00 8.500.00 6,33 trilyon TL ile 2. sirada yer alarak pazar pay! 120 baz puan artisla

S 2 5 5 =2 - 2 = %12,7 olmustur. Sirket, pay piyasasinda oldugu gibi VIOP nezdinde de
NV Y V¢ sektor lizeri biiyiimesini devam ettirmekte olup burada da giiclii seyrin
S B & 8 8 B8 8 B devamini bekliyoruz
(9] (9] (%} (%} %} %} (o)} [ B
ISMEN XU100 OST'de katlanarak biiyiime var. OST hacmi piyasada %58 artisla 995
milyar TL ile 1874 adet(%84 finans, %16 reel sektor) olurken sirketin
ORTAKLIK YAPISI % %100 artisla 86,8 mllya.r TL ile 3.5|ra.d.a yer alarak pazar payr %8,72
[Py 65.74 bandinda seyretmektedir. lhra¢ adedi ise 3 daha artarak 72 olmustur.
.y ' OST tarafinda azalan maliyetlere paralel sekilde istahin giiclenerek
Diger 34,26 .
devamini bekleyebiliriz.
ISMEN GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  2025'te 1 halka arz gerceklestirildi. Hatirlatmak gerekirse yilin Subat-
Getiri (TL) 1,37 -6,38 7,27 Adustos arasi halka arzlar cercevesinde sakin gecerken 2025 yilinda KLYPV
Getiri ($) 1,37 -7,38 -11,04 halka arzi ile 42,7 milyar TL biyikligiinde 17 halka arzda konsorsiyum
Getiri (XU100-Rolatif) [ -2,63 -21,10 tyeliginde yer alindi. 2026’da gorece hizli seyir izlenirken sirketin halka
arzlarini da 6nimiizdeki donemde takip edebiliriz.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 )
M 2024/12 2025/12 Varlik yonetim cercevesi biiyiiyor. Is Portfoy 6zelinde fon biyiklagi
. . %85 artisla 1,42 trilyon TL olurken yatirim fonlar %93; emeklilik fonlari
Brut Kar Marji (Y9 2,42 2, . . . . . P v
rlft ar Marji (Y%) 22 ise %75 biyiime kaydetti. %12 pazar payi ile faaliyetler siirdiiriliyor.
Briit Kar Marji (C%) 1,90 1,90 Pay kredisi buyukligi ise %79 artigla 19,55 milyar TL olurken burada
FAVOK Mariji (Y%) 1,89 1,37 biiyime istahinin gorece dengeli seyretmesini yeni yilda bekleyebiliriz.
FAVOK Mariji (C%) 1,49 1,71
Net Kar Marji (Y%) 0.56 0.45 Enflasyon muhasebesi gelirlere acikca etki ediyor. Enflasyon muhasebesi
Net Kar Marji (C%) 0,39 0,73 hari¢ net kar %12 artisla 13,33 milyar TL olurken RoE %51 seviyesinde
Net Bor¢ (mlIn TL) -19.205,03 -8.798,89 gerceklesti. Enflasyon muhasebesi dahil ise net kar %3 artisla 7,45 milyar
isletme Sermayesi (min TL) 15.265,93 21.797,36 TL olurken ROE %22 seviyesinde gerceklesti. Reel bir pozitif 6zsermaye
Cari Oran 1,64 1,39 karlihgini olumlu karsilamaya devam ediyoruz.

Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 13.149,68 -4.946,21

i ISMEN nezdinde finansallari olumlu buluyoruz. Finansallar sonrasi
Net Finansman

gerceklestirecegi webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer

Gideri/Satislar -0,04 0,15 | N
Briit Kar Bilyiime (Y%) 12,47 6,52 CCLibyel el b
Brit Kar Buyume (C%) 7,35 6,52

FAVOK Buyume (Y%) 27,77 -7,09

FAVOK Blyume (C%) -3,24 -2,64

Net Kar Buiyume (Y%) -9,89 3,31

Net Kar Buyliime (C%) -14,37 8,85
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
F +90(212) 370 0371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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