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KCAER XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Hakan Kocaer 74,2
Diger 25,8
KCAER GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) 3,14 -1,67
Getiri ($) 3,12 -2,99
Getiri (XU100-Rolatif) 2,65 -7,00
Ceyreklik 2025/09
Yilhk 2024/12
Brut Kar Mar;ji (Y%) 11,36
Brut Kar Marji (C%) 16,59
FAVOK Mariji (Y%) 10,59
FAVOK Mariji (C%) 9,90
Net Kar Mar;ji (Y%) 043
Net Kar Marji (C%) 0,45
Net Bor¢ (mIn TL) 2.096,99
isletme Sermayesi (mln TL) 2.971,91
Cari Oran 1,27
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 1.113,05
Net Finansman
Gideri/Satislar 7,81
Brit Kar Blyime (Y%) -9,43
Brit Kar Buyume (C%) -50,02
FAVOK Biiytime (Y%) -16,87
FAVOK Biyiime (C%) -17,86
Net Kar Buiyime (Y%) -93,64
Net Kar Buytiime (C%) 0,00
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Kocaer Celik - Olumlu

Katma degerde acik artis cabasi

Kocaer Celik, 2025 4.ceyrekte 6,12 milyar TL, 831,3 milyon TL FAVOK ve
9 milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin {izerinde, bizim
tahminimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:5,8 milyar TL
hasilat, 600 milyon TL FAVOK, 63 milyon TL net kar/Pusula Yatinm:6
milyar TL hasilat,649 milyon TL FAVOK, 55 milyon TL net kar)

Sektérde Cin‘in tretimi disiince Uretim disti. Cin tarafinda Uretim
%4,38 diisiisle 961 milyon ton olmasinin ardindan diinyada iiretim %4,2
diisusle 1,8 milyar ton oldu. Tiirkiye nezdinde ¢elik tretimi %3,3 artisla
38,1 milyon ton; ihracat tarafinda ise %12,5 artisla 15,1 milyon ton
seviyesinde gerceklesti. Turkiye'nin sektér uzerinde biyudiagunu
vurgulamakta fayda var.

Sirket sektor ve lilke lizerinde biiyidu. Sirketin satis hacmi %17,6 artisla
682.873 ton oldu. Gii¢clii hacim artisi, hem urin portféyiindeki
cesitliligin hem de cografi olarak dengeli satis yapisinin bir sonucudur.
Farkl sektor ve cografi bolgelerde 2000'den fazla musteri portfoyiine
sahiptir. Hacim tarafinda cografi dagilim ise %77’si yurtdisi (%51 MENA,
%26's1 Amerika Kitasi, %15'i Avrupa, %5 Birlesik Krallik, %3 diger) %18’
yurtici %4'i ihrag kayith olurken katma degerli satisi teyit eden ve giiclii
biiylimeyi gosteren yapi gozlemliyoruz. Yurt disi satislar 140 iilkeye
gerceklestirildi. Uriin kategorisi bakimindan katma degerli profillerin
artisi 150 baz puan ile %43,1; yapisal celik 580 baz puan azalisla %25,7;
| ve H 210 baz puan artisla %15,4; U ve C sekilli 220 baz puan artigla
%15,8 oldu. Katma deger artisi sirketin sektor ve Ulke tizeri buyiimesini
boylelikle teyit etti.

Gelirlerde fiyat faktori etkili olsa da sinirli daralma izliyoruz. Hasilat 4.
ceyrekte %12,56 disiisle 6,12 milyar TL olurken 2025 yilinda ise %4
daralma ile %24,11 milyar TL oldu. Fiyat faktorii burada etkili olurken
katma deger artisi devamliligi 6niimiizdeki donemde gelirlere katki
saglamayi surdurecektir.

Maliyet optimizasyonu karhliklari destekledi. Maliyetlerin 6zellikle katma
degerli cerceve ile azalisiyla birlikte FAVOK 4. ceyrekte %121,05 artisla
831,3 milyon TL olurken marjlar tarafinda 230 baz puan artisla %12,89 ile
son donemin zirvelerine tekrardan yonelmis oldu. %12 tzeri kaliciligini
onemsiyoruz.

VUK-TFRS etkisi net kari baskiladi. Yeni kanun ¢ercevesinde gecen seneye
kiyasla 4 kat artan ertelenmis vergi gideri kaynakli 9 milyon TL net kar
elde edildi. Gecen ceyrege paralel gider olsa idi sirket 140 milyon TL net
kar elde ediyor olacakti.

KCAER nezdinde finansallan olumlu buluyoruz. Katma deger ve
kapasiteli katma deger biyiime istahini 6n plana ¢ikarmaya devam
ediyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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